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Hakkimizda

Islam Ekonomisi Dergisinin yaymc kurulusu olan Ankara Sosyal Bilimler Universitesi
ekonomi ve Islam ekonomisi alanlarinda benzersiz bir bakis agisina sahiptir. Sahip
oldugumuz bakis agisinin baslangi¢ noktasi, ekonomi disiplinini ve Islam ekonomisini
daha gergek¢i varsayimlar etrafinda yeniden insa etmek ve ekonominin devaml
dengede oldugunu (veya yoneldigini) iddia eden mevcut sistemin gergek¢i olmadigmin
altmi cizmektir. Ayrica, piyasa ekonomisinin karar alma siireclerinde biiyiik rol
oynayan bor¢lanmanin yerini yatirim ve {tretkenligin alabilecegine vurgu yaparak
finans ve mal piyasas1 arasindaki siki baga toplumun dikkatini ¢ekmektir. Bu durum
finans sektOriiniin iiretim, yatirnm ve tiiketim ile siki sikiya baglantili oldugunu
vurgulamaktan gectigi asikardir. Dergi, {i¢ temel esas {izerine kurulmustur. Bu
esaslardan ilki Islam ekonomisi alaninda analitik bir yaklasim izlemektir. Ikincisi,
yapilan analizlerin gergekgi bir yaklagima sahip olmasi konusunda 1srarci olmaktir. Bu
durum oOzellikle neoklasik ve post keynesyen iktisadin analizlerinde kullanilan
varsayimlar1 diglamaktadir. Uciinciisii, Islam ekonomisinin bu yeni yaklagimini tesis
etmek adina ekonominin bir disiplin olarak yeniden insa edilmesi gerektigine dair olan

inancimizdair.
Yayin Periyodu

Islam Ekonomisi Dergisi, Ocak ve Temmuz aylarinda olmak iizere yilda iki say1 olarak

yayimlanur.
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A Note From the Editor

Islamic economics is running a revolution, and so did Keynes. In 1936, he published his
General Theory as a revolution against Neoclassical economics. The anti-Keynes
counterrevolution was prompt. A session of the Econometric Society Conference was
devoted to Keynes’s book. James Meade (1937), Roy Harrod (1937) and John Hicks (1937),
each gave a paper about the gist of Keynes’s book. All three reconstructed the
classical/neoclassical model to see whether Keynes’s model was more general than its
predecessors. They all concluded that it was not. Hicks blurred Keynes's verbal model of
short-term disequilibrium and gave it a distinctive neoclassical garb. He later admitted
his mistake (Hicks, 1980). Hicks’s IS-LM became the standard Keynesian
macroeconomics. Hicks’s interpretation washed out the revolution. Until now, no concise
macroeconomic model of Keynes. (a good PhD dissertation topic whose importance is no
longer timely). We now have only the verbal description of Keynes, misinterpreted as the
neoclassical IS-LM model, but mistakenly considered “Keynesian.” the IS-LM model
becomes the standard macroeconomic model. Contrary to the popular belief among

economists, it is not of Keynes.

Later, the neoclassics added two more objections: the Pigou (1937) or the real balance
effect and the lack of microfoundations. The real balance effect was found to be too trivial.

Microfoundations is a red herring to turn attention away from the theory of aggregation.

The moral of this story is that Keynes attempted a revolution against neoclassical
economics, whose methodology and conclusions leave a lot to be desired. He neglected
to turn his attention against market capitalism, which proved to be a disgrace during the
Great Depression. Islamic economics must learn from this lesson. Our revolution must be
double-barreled against both market capitalism and its underlying neoclassical theory.
We are fortunate to have the basic features of an Islamic economic system in Islam. It

might not be easy to put them in one institutional structure for an economy which is void



of the rate of interest. Alhamdulillah, we have surmounted this problem (Al-Jarhi, 1981).

Now we are ready to meet the challenge.

Having explained what the mission of Islamic economics is, we would like to urge our
respected readers to read the output of our contributors with a healthy expectation that
Islamic economics remains true to the revolutions it is pursuing. Our referees have been
striving to gauge our published articles to further the objectives for which the discipline
of Islamic economics has been established. We sincerely thank them for their devotion to
the Journal as we are grateful for joining us with their efforts to make the Journal an active
participant in founding a lively intellectual field, which we hope will become increasingly
relevant over time as it approaches the economic objectives we all so cherish. We also
thank our contributors for confronting the challenges of building the new discipline,
while keeping in mind their keen interest in making use of the analytical tools of
economics to fill the spaces of new ideas that are necessary for the continuous evolution
of the discipline. We will know that we are getting closer to our goals, when we see on
hand a workable alternative to the received doctrine, both at the micro and the
macroeconomic level. We will be even more assured of success when we sense that
Islamic economics has provided a better alternative to neoclassical economics and has
demonstrated the advantages of the alternative economic system, that promises and
delivers equity, efficiency and sustainability. We can then congratulate ourselves, having

been helped by our readers and authors for serving a worthwhile cause.

Xi
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Islamic Finance: Fit for Purpose or Mere Replication?

Abstract

The form versus substance issue is not a new phenomenon in Islamic finance. Beyond question, one of
the verses emphasising the superiority of substance over form is surah al-Baqarah: ‘Righteousness is not
that you turn your faces toward the east or the west, but_righteousness is one who believes in Allah, the last day,
the angels, the Book, and the prophets and gives wealth, in spite of love for it, to relatives, orphans, the needy, the
traveller, the who ask for help, and freeing slaves...”(2:177) In the verse, it is stated that the true goodness
and respect for Allah is not to turn its face towards east or west during the worship. Put differently, the
Qur’an idealises an understanding wider than a mere formalism that is not based on the virtues of faith,
religion, and morality. In this article, it is discussed whether the understanding of the substance over

form, which is adopted in the sources of Islam, is fully implemented or not.

In this article, first, prohibitions against riba (as a guiding principle of Islamic finance) in the Quran and
its historical roots are examined to understand what the purpose of these restrictions is by looking at
Islamic finance philosophy. Second, various contract types which have been used to circumvent the
prohibition of riba through hilah and their historical origins are also be criticised. Lastly, some Islamic
finance contracts, which are frequently used in Islamic finance, and which are similar to the contracts
in conventional finance in terms of economic outcome, are examined. It is also evaluated to what extent
the Islamic finance sector, which is structured in line with the classical view on riba, is unique. Also, the
criticism of Islamic finance being same as conventional finance both economically and legally is

examined.

Islamic finance contributes to the expansion of financial inclusion and the growth of the financial
industry. Islamic finance may enhance financial access by broadening the scope of available financial
products and promoting the inclusion of individuals who lack access to financial services. Islamic
banking has a strong emphasis on partnership-style financing, which may be helpful in enhancing
access to capital for small businesses. It also contributes to enhancing financial stability due to its
relatively uncorrelated financial products operating in line with the risk-sharing and avoidance of
leverage principles. However, Islamic finance industry needs to develop new innovative products to
differentiate itself from conventional banking and accommodate the concerns of investors regarding the

authenticity of the system.
Keywords: Islamic Finance, Islamic Banking, Islamic Finance Theory, Substance over Form

JEL Codes: G15, G23
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Introduction

Islamic finance has been labelled as ‘prohibition-driven’ finance as it forbids interest and
speculation-based transactions. (El-Gamal, 2006). Riba term literally refers to ‘usury’. Usury is
originated from the Medieval Latin term “usuria’. The term was used to mean the fee charged
for the use of money. Usuria term was used long before the emergence of the monotheistic
religions, and interest was forbidden even in times before these religions. (Rehman, 2008)

The Hammurabi Code of Laws (1760 BC) is the first legal material includes provisions that
prohibited interest. Hindu Law dating back to the 400 BC was another one that condemned
the interest in money lending (Van De Mieroop, 2004). This practise, which was originated

from ancient times, continued in Islam just as in Judaism' and Christianity.

Some jurists have been in tendency to perceive Islamic finance terms with the mentality of
1400 years ago, while others have approached innovatively considering the needs and
necessities of the modern economy. Indeed, since riba that means increase or grow was
explained in Qur’an and Sunna explicitly, the debate as to what should be understood from
the term of riba and whether it includes all sorts of increase or only usurious interest continues
(Eisenberg, 2012).

As stated by Ibn Hanbal the practise of "pay or increase" is the only type of riba that is
categorically prohibited by the Qur'an (Ibn Qayyim al-Jawziyyah, d. 1350 cited by Vogel &
Hayes, 2006). Although the Quran does not have explicit classification for riba, it is mainly
categorised as three forms which are riba-al jahiliyya, riba al-nasia and riba al-fadl by scholars.
Riba al-jahiliyya refers to pre-Islamic practises of riba in Arabia. In any kind of debt/credit
relationship, if no increase is set, when the debt is due and the debtor fails to pay, or if it is
already clear that the debtor cannot repay the debt at maturity, the creditor offers either the
payment of the principal or the postponement of the debt with the additional amount to be

added on the principal (Morrison, 2017).

As this practise called as “pay or increase” had existed in Arabia before revelation of Islam is
the only form of riba according to Ibn Hanbal the founder of the Hanbali school (Vogel &
Hayes, 2006).

Arabic root meaning nasa’a means delay or defer. This type of riba refers to money exchange
for money with deferment and thereby simply corresponds to interest in conventional finance.
Any financial transaction that results giving or getting any additional predetermined payment
in exchange of a loan is considered as riba al-nasia. Riba al-fadl is originated from the well-
known hadith: “Gold is to be paid for by gold, silver by silver, wheat by wheat, barley by
barley, dates by dates, and salt by salt, like for like and equal for equal, payment being made

hand to hand, if these species differ, sell as you wish provided that payment is made hand to

1One of the explicit statements in the Hebrew Bible regarding prohibition of usury as follows: ‘If thou
lend money to any of my people, even to the poor with thee, thou shalt not be to him as a creditor; neither shall ye
lay upon him interest’. (Exodus 22:25)

3 Journal of Islamic Economics, 2023/2
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hand” (Muslim). According to this rule two prohibition appear regarding exchanging these
commodities. The first one is that exchanging of one of the specified commodities with the
same commodity of different class. The second one is that the exchanging of equal or unequal

amounts of the six commodities in themselves (Morrison, 2017).

The view of the Islamic schools as to whether the list is limited only to those listed, as in many
other issues, differs from each other. While Hanafis extend the scope of prohibition to all
fungible goods being in measurable quantity, Shafi‘is and Malikis apply the ban for only
storable foodstuff, gold, and silver. Zahiris, on the other hand, restrict the extent of hadith
limiting only to the commodities mentioned in the hadith (Visser, 2009).

Although there has been a fallacy that riba simply means interest, with the term of riba is
aimed to describe a wider concept including interest. Riba does not only cover money loans
but also unequal exchange of goods (Visser, 2009). The distinctive feature of this type of riba
al-fadl is that it does not include time factor. All sales within a single type with inequality,
with or without delay is prohibited. One cannot sell, for example, good quality dates for a
larger quantity of poor-quality date (Vogel & Hayes, 2006). As rightly stated by El-Gamal, riba
al-fadl is targeted to prevent evasion of law by way of a credit sale-like transaction as a result

of exchanging the same type of goods in different amount (EI-Gamal, 2006).

Riba as the term at the heart of the whole Islamic finance system and the principle and notion
behind prohibition of riba in financial transactions have been perceived differently. Even
though, Qur’an and Sunna have explicit provisions on the prohibition of riba (interest), the
problem arises from the interpretation of the verses mentioning riba since Qur’an does not
describe the riba term. Aldohni states, although the meaning given to the word riba is
controversial, the prohibition of riba is clear (Aldohni, 2011).

Surah Al- Imran explains the prohibition of interest in the following terms:

‘O believers, take not doubled and redoubled riba, and fear Allah so that you may prosper. Fear the fire
which has been prepared for those who reject faith and obey Allah and the prophet so that you may get
mercy.” (3:130-3:132)

Why does meaning of riba need to be clarified and its application to modern banking
transactions to be addressed before all else? On the assumption that the riba is understood as
an interest as literally used in conventional finance, then the whole modern conventional
economic structure would be inappropriate. Whereas, if riba just stands for usury, then most
of the conventional finance transactions become valid as long as interest rates are not
unreasonably high which means an independent financial system with its own rules is
nonessential (Khalil, 2006).

Since the emergence of the prohibition was based on exploitation of needy people in Prophet’s
time, some authors have suggested that the prohibition would not be applied in commercial
affairs (Balala, 2010). According to al- Ashmawi, Qur’an refers to usury with the word riba
(Shepard, 1996) (Referring the Quranic expression of doubling and redoubling the money). He
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also points out that the scope of the prohibition of riba has been widened by figh which is, in
essence, religious thoughts not religion. Authors having an innovative approach have
supported the view that today’s economy has no common ground with the Prophet’s time
(Shepard, 1996).

Balala emphasises that Qur’an does not refer to interest in loans while using the ‘riba” term,
rather it refers to unjustified benefit provided from any transactions such as debt, sale, or lease
(Balala, 2010). Although prohibition of riba was not only addressed for loan (qard), but also
debt (dayn), and sale (bay’), riba has been considered equal to interest and therefore Islamic

financial engineers have developed interest-free financial products (Saeed, 2011).

Eventually, those who favour reform among Muslims scholars ‘reject the entire mediaeval
conception of riba as an outmoded idea, as they think the concept is neither essential to the
birth of capitalism nor relevant to modern theories of capital and interest’ (Haque, 1995).
Therefore, the main argument that is put forward by contemporary scholars has been the fact
that modern economy inherently in an inflationary characteristic and thereby the prohibition
of riba would not apply to nominal interest but apply to real interest (means the difference

between interest rate and inflation rate) (Baldwin & Wilson, 1988).

On the other hand, according to some, whether prohibition of riba includes interest is not even
disputable and all forms of interest is forbidden (Uzair, 1978). From this perspective, the
reason for ongoing debate over what was meant by the concept of riba is the desire to
harmonize the global finance principles of 21st century which interest is considered

indispensable and Islamic finance that interest is prohibited.

Siddigqi, one of the proponents of the classical theory, describes contemporary interpretation
of riba as the “efforts for validating bank interest” which is forbidden by Islam (Siddiqi, 2004).
Likewise, Igbal and Molyneux define riba as regardless its amount (big or small) any value
added to principal in a loan (Igbal & Molyneux, 2004). Another well-known scholar Usmani
favours the classical riba understanding and characterises it as ‘any additional amount
charged from a debtor” (Usmani, 2002).

By the same token, Igbal and Mirakhor, having an opposite view to the idea that riba only
means excessive interest and does not include interest, state that doubling or re-doubling
money could happen even at a very low interest rate in a long term. Thus, riba covers not only

exorbitant rate of interest but also any other interest at any level (Igbal & Mirakhor, 2011).
1. Hilah (Legal Artifice) and Its Origins

Hilah is a legal stratagem and artifice. In other words, hilah is a legal method that enables
people to reach economic and legal outcomes that they would not arrive at without violating
law through evasion of law. Hilah, as a method favouring a formalistic approach to financial
transactions, has been used since the early era of Islam and has been accepted by all classical
scholars (Horii, 2002).

5 Journal of Islamic Economics, 2023/2
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One of the similar legal devices to the hilah in Islamic terminology was used to circumvent
prohibition of usury in medieval Christianity under the name ‘Contractum Trinius’. In the 13t
century, a canonist named Hispanus proposed a notion for the first time against the medieval
Catholic Church’s ban on usury. Although usury was prohibited, if the debt was not paid at
maturity, the lender might have charged a certain amount for the period between the maturity
and the payment of the debt which was named as “interesse’ by Hispanus (El Diwany, 2016).
Shortly after this notion was proposed, ‘Contractum Trinius’ that combined three different
types of contracts was devised by European bankers and merchants. Basic principles of the
contracts as follows: A lender would invest for a partnership between himself and a borrower
for a one year on a profit and loss sharing basis. Following this, the lending party would sell
the right to any profit above a pre-determined rate of profit. Lastly, a lender, to be able to
secure his investment, would purchase insurance for the sum he would invest. In fact, this
contract was nothing more than a modern loan agreement economically in terms of its impacts
on both sides (Rehman, 2008).

Indeed, Contractum Trinius and many other types of contracts used to disguise interest-bearing
loans became so widespread and even the Church itself soon became a party to such contracts.
The evolution process of practise of usury is explained by Barnett as follows: “Medieval lawyers
and their clients became spectacularly adept at circumventing the laws by disguising interest payments.
The Church itself was a borrower and a lender and it, too, made use of the ingenious methods of casuistry
that had been developed for paying interest without appearing to pay interest. In short credit financing
had become too pervasive and integral a part of economic life that no amount of theological argument
was going to make it go away. Although theologians continued to argue the moral fine points of the
usury problem, by the mid 14" century there was a marked decrease in the Church’s actual prosecutions

of usury, and it even began to change its laws to allow moderate interest rates” (Mielants, 2007).

After this practice became common and widespread, the pressure of the European merchants
on the Catholic Church led to the Church put an end to its doctrine on prohibition of usury.
Today, although the rule of prohibition of interest had been abandoned in the Christian laws,

the usury is still considered as unlawful gain in Judaism and Islam.?

Another contract type is used to circumvent the prohibition of riba which is defined as
“idealistic but impractical canonical restraint on contractual freedom and on business life in general’ is
‘ina (known as Contractus Mohatrae in Canon Law) (Zimmermann, 1996). The contract is based
on the principle that one party sells his good to other party for cash payment, and the other
party sells it back on credit which enables one party to get a loan with interest from the other
party (Vogel & Hayes, 2006). Under the contract, the debtor sells his commodity to the creditor
for a certain amount of money in cash and thereafter immediately purchase back the same
commodity for a higher price as payable later (the margin between two sales equal to interest
income). (Vogel & Hayes, 2006).

2 The proscription lasted 1530s until Henry VIII removed in England.
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Bai al-Wafa (Sale and buyback) contract is considered to have been one of the examples of this
practise. A party in need of cash sells his asset to the other party of the contract and rents back
the same asset (rent is determined as equivalent to interest rate) on condition that once the
seller pays back the full price of the asset, he will have right to repurchase the asset. (Ahmed,
2011).

It can be said that there are two different kinds of views on permissibility of hilah. According
to the view that favours the use of hilah, the hilah is neither a way of circumventing legal rules
nor a tool used with intent to disguise interest-bearing transactions; rather it is a concept that

meets the needs of social needs and changing Islamic legal system (Horii, 2002).

Although the spirit that Islamic finance has and the ideology behind Islamic finance
emphasising equality and fairness in finance is indeed offer a sound concept, the system has
evolved into an application of formalistic principles. Ignoring the aims and spirit of Islam, the
main goal has become to achieve the desired outcome in conventional finance through Islamic
finance (Vogel & Hayes, 2006). Schacht, likewise, stated the scholars in pre-modern era used
legal artifices to fill the gap between the legal maxims of Islamic law and social practise of
Muslims (Schacht, 1926). As rightly stated by El-Gamal, “when people examined the nitty-gritty
legal details, the issue of Islamic finance became a much more formalistic exercise.” (El- Gamal, 2008).

2. Islamic Finance Philosophy

Islamic finance philosophy opposes a financial system that allows income to be obtained
without considerable effort. So-called non-productive society, in which affluent individuals

do not participate in trade because of their interest income, is not desired.

Instead, an idealised society is one in which people invest with their money and engage in
commerce for the benefit of entire community. It should be emphasised that Islam do not
forbid entrepreneurs from doubling or tripling their money; rather, they do it through debt
financing. A society in which people invest with their money and participate in trade would
serve the whole community is idealised (Aldohni, 2011). What is forbidden by Islam is not the

capitalists to double or triple their money; rather they do so through debt financing.

According to Islamic understanding, when people are left entirely to their own preferences,
they tend to excessive borrowing behaviour. Religious or ethical rules imposing people to act
in parallel with the divine rules and thereby serve as a pre-commitment mechanism can play
an effective role in preventing people from excessive debt to their own detriment (El-Gamal,
2006). And the second reason is that adherence to religion has historically been assured via
adherence to forms. Therefore, the contract types were designed by jurists embodied the spirit
of the law (El-Gamal, 2006).

Ibn-Qayyim, while explaining the rationale of prohibition of interest, referred to the interest
concept used in pre-Islamic times. Qayyim stated the key element of riba is ‘pay or increase’
understanding which is in contradiction with the charity concept in Islam. Islam praises the
one gives charity and condemns the person exploiting needy person (Vogel & Hayes, 2006).
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Indeed, various aspects of Islamic religion, such as praising almsgiving (sadaqah), considering
charity (zakah) to be one of the five pillars of Islam, and prohibiting riba in financial
transactions, are manifestations of Islam's understanding of preventing the rich from
becoming richer, the poor from becoming poorer, and providing economic equality in society.
(Vogel & Hayes, 2006).

Cizakca states “The problem here is that modern Islamic finance is not built directly from the Islamic
law but rather from the Islamically modified conventional banking which results high costs, low profits,
and a dilution of respectability. Since Islamic finance has not developed its own genuine Islamic
instruments, another approach is necessity. The essence of this approach is the realization that there is
a substantial difference between the Western homo-economicus, the rational man, who acts purely to
maximize his profit, and the homo-Islamicus, the Muslim person, who also tries to maximize his profits
but does so subject to the laws and ethics of Islam” (Cizakca, 2011).

Asutay and Yilmaz states the precepts of the Islamic moral economy express the essence of the
notion of shared prosperity, as well as incorporating various social and moral factors that

determine economic and financial decisions (Asutay & Yilmaz, 2021).

Kilian Balz argued in a May 2008 speech at Harvard Law School that Islamic finance should
not be seen in the context of the "Islamization of the law," but rather as a component of a revival
of Islamic religious ethics in international business, where Sharia principles are applied as

ethical principles rather than as legal principles (Balz, 2008).
Kay also considers the need of ethical finance business stating that:

We need such business organisations in the financial sector. And we should judge their success not
simply by their profitability, not simply in the self-referential terms employed by the financial sector
itself, but by the contribution they make to the real economy, and by their effectiveness in meeting the
functions which we require the financial sector to deliver (Kay, 2019).

Kay’s idea on ethical finance might be considered as valid for Islamic finance and it might be
seen as a response to the question of ‘what does Islamic finance offer?” as Islamic finance is

being regarded as one of the ethical finance types.
3. Similar Practises to Conventional Finance and Different Perspectives

In today's economic conditions, interest is not a desired situation. However, it is a natural
consequence of inflation. From an economic standpoint, financial diversification by including
Islamic market products which have relatively low correlation to other markets, to portfolios
is the greatest benefit for not only devout Muslims but also investors who do not act with
religious motives. Even if we ignore Islamic finance products’ relatively uncorrelated
characteristics in economic crises, diversified portfolios backed by those products may be
useful to reduce risks (Cakir and Raei, 2007).

It should be considered as an area that runs parallel to conventional finance and serves

customers” needs who are willing to invest on interest-free products. And no matter how
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unique or innovator Islamic finance system is, demand on the Islamic finance area must be

met.

Although some reformist ideas have been raised on what the riba is and to reconcile the
prohibition of riba with the modern economy, the view that regards riba as interest has been
the mainstream understanding. Accordingly, Islamic financial products provided by Islamic
banking system have been designed aligned with the classical view. Any attempt aims at
reinterpreting riba to adapt it modern economy has been ignored by the dominant practise of
Islamic finance. There is almost unanimity among Islamic scholars that the prohibition of riba
covers all kinds of interest regardless of that fact that how big or small or whether it is given
for a commercial loan or whether it is given at a real interest rate or less. Lending is not a
practical rent- or benefit-seeking financial mechanism in Islam since all loans are considered
gratuitous in Islamic finance. The loan transaction is inappropriate because it isn't a loan at all
but rather a benevolent offer of help to someone else who needs it (Balala, 2015). Indeed, as
sarcastically stated by Kuran, the first and sine qua non criterion of being regarded as an Islamic

economist is to be opposed to interest rather than to contribute to the literature (Kuran, 1995).

Islamic finance has come under fire for its structure offering financial products replicating
their conventional counterparts and thereby not to meet market expectations. Although
Islamic finance is legally and conceptually different from conventional finance, Islamic
banking setting standards of its operations to conventional banking aims at same practical

reality as conventional banking from the economical perspective. (Zaman, 2008).

Zaman claims although Islamic Banks follow different patterns and uses religious slogans
emphasising they operate in accordance with Islamic principles and designate their products
under the Arabic names, in reality, there is no difference in business manner and the way they
operate. Further, the author illustrates his claim with examples that compare Islamic and

conventional finance products (Zaman, 2008).

According to some, even the structure of special purpose vehicles (SPV’s) and the reason for
inventing these vehicles reveal that Islamic finance and its products are in fact nothing more
than an imitation of conventional finance. Indeed, SPV’s, are widely used in Islamic finance
transactions, having no employees and physical presence in essence and have no other

purpose than making a specific transaction.

SPV’s are the generally used tools to issue certificates due to several practical reasons. SPV’s
hold the legal title of the underlying asset during the contract term and thus the underlying
assets can be ring-fenced. SPV’s also act as a means of aggregation pooling various assets that
the originator has and making them ‘one whole that is divisible into indistinguishable and
equal parts that are themselves indivisible and betoken a pro rata ownership claim (Morrison,
2017).

Although the prevalence of the use of SPV in Islamic finance has been criticized because it
resembles conventional finance methods, it should be noted, tax evasion or avoidance is not

the main motive underlying the originator undertakes a securitisation, it is a fact that
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securitisation process through using SPV’s can reduce the tax expenses. The reason why
offshore financial centres have been found more advantageous than the jurisdictions that a
legal person is domiciled is because those jurisdictions enable the issuers to carry out

transactions with low cost, difficulty, and the risk (Morrison, 2017).

Accordingly, jurisdictions where offer relatively favourable taxation by way of zero or fixed
and agreed taxation have become preferred areas for corporate tax residency. Another reason
that put the tax havens more advantageous position in terms of being preferable for
establishing a SPV is that some strict conditions may need to be satisfied such as minimum
duration requirements as to trading records or profitability for companies that wish to issue
securities while some offshore centres offer companies to set up a SPV in an economically and

politically stable environment (Deacon, 2004).

Another argument that is believed to show that the current practise of Islamic banking
deviates from the aim of Islam is that although one of the main objectives of Islam regarding
financial transaction is sharing any potential risk while undertaking a risky business, Islamic
finance is still under the domination of murabaha as fixed-return-based mode of finance
(Khan, 2010). This intensive use of murabaha products in Islamic finance is referred as
‘murabaha syndrome’ (Yousef, 2014). Murabaha term is used to define a specific type of sale
contract known as ‘mark-up sale’. The financier, in this transaction, purchases the commodity
and sells it to its customer adding certain amount profit above the owning cost. The customer
makes payments on a deferred basis. Such transaction which is economically similar to
conventional lending has always been a matter of debate and criticised by scholars due to

excessive use of murabaha financing by Islamic banks (Kamali, Suzuki, & Miah, 2018).

In fact, according to current statistical data published by Participation Banks Association of
Turkey, even only utilization ratio of murabaha finance surpasses 50% in all countries having
Islamic banking activities (Except Malaysia, the UAE and Pakistan). Indeed, while this rate is
over 90% for just murabaha products in Turkey, the UK has the 98% total percentage of using
murabaha and ijara products by 2013 (Participation Banks Association of Turkey, 2015).
Farooq (2015) shares the same perspective on the IFI's business manner and claims that
although some distinguishing modes of transactions have been created from the legal
perspective, debt-orientation of the sector bears a resemblance to conventional finance from

the economic perspective.

Ongoing criticism on the Islamic finance from the emergence of the system has been the
correlation between the conventional interest rates and mark-up rates. As Islamic finance
transactions are aimed to profit and loss sharing, both the profit and financing profit rates are
supposed to be varied in proportion to the rate of return of the financed business. The fixed
rate returns regardless of the profitability of the business financed by the deposits invested by
the customers raise doubts about the genuineness of the system.

However, it should be noted, due to competitive constraints, certain Islamic banks with a
sizable portion of their capital coming from Islamic accounts spread out the returns offered to

islam Ekonomisi Dergisi, 2023/2 10



Hkay Kaya

depositors over time and absorb some or all losses, as needed. The net revenue from mudaraba
investment accounts usually goes towards funding the profit equalisation reserve (PER). The
PER benefits both investment account holders and shareholders because the bank is entitled
to a pre-agreed portion of earnings from these equity-based contracts. In order to smooth
investors' income over time, Islamic banks typically adopt PER. The revenue after deducting
the bank's portion, or the mudarib's share, and the payment to PER funds the investment risk
reserve (IRR), which is completely accountable to investment account holders. IRR is often
utilised to compensate losses from investments funded with investment accounts because the
mudarib does not bear losses outside of circumstances of carelessness and/or misbehaviour
(Jobst & Sole, 2020).

According to the Guidance Note on the Practise of Smoothing the Profits Pay-out to
Investment Account Holders (IFSB, 2010), issues relating the smoothing practises raise five
problems namely disclosure and transparency issues, corporate governance issues, issues
arising on liquidation, capital adequacy issues, and harmonisation/standardisation issues. In
line with the scope of the article, substance over form issue regarding PER and IRR’s needs
also be mentioned. The understanding of Islamic banking, which is based on the principle of
profit and loss sharing and operate on entirely different grounds and obliges the investment
account holders to bear a possible loss, is inconsistent with the PER and IRR’s smoothing
function. For instance, in a case an investor who holds a bond which is issued to finance a real
estate project and risks his return due to the possibility of failure of the project, the return
would be in accordance with the principle of the Islamic law based on profit and loss sharing

principle.

Smoothing creates a barrier of obscurity between unrestricted investment account holder
(UIAH) in particular, and the Islamic Financial Institutions (IFI's) striving for their financial
support. This opacity can only create the misleading impression that an IFIs are operating

better than they actually are.

On the other hand, some scholars argue that the criticisms about the so-called ‘murabaha
syndrome’ in Islamic finance neglects the fact that Islamic finance is a part of real economy and
a sub-system. In an economy where debt-based financial transactions comprise the entire
system, the tendency of Islamic finance to debt-based transactions shall be more or less the
same (Gundogdu, 2016).

Although murabaha contract is regarded as a fixed-return-based mode of finance, it is
essentially a form of credit rather than an interest-bearing loan. The contract involves real sale
transactions and in case of non-payment of a debt when due, the bank is not entitled to charge
an additional fee as in conventional loan (Ahmed, 2014). Islamic banks require the purchase
and sale of a tangible asset in their transaction which makes it difficult for banks to make

speculative transactions.

The correlation between conventional interest rates and mark-up rates is explained with a

single reason which is ‘competitiveness’. Admittedly, current account holders will not be
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willing to a risky investment model, regardless of which bank they work with. This risk-averse
character of a customer obliges portfolio managers to invest in low-risk assets in order to meet
customers’ needs and expectations and minimize the investment risk (Sarac & Zeren, 2014).
However, it is required to make a distinction between expectation of current and investment
account holders. In terms of a typical investment account offered by an Islamic bank, the
deposits are not ‘capital certain’, and therefore the depositor runs the risk of making a loss
(Archer & Karim, 2009).

Under tawarrugq transaction (as another Islamic financial instrument similar to conventional
practises), on the other hand, a person who needs money (mutawarriq) purchases a
commodity through deferred sale which allows him to delay his debt and sells the same
commodity to third party immediately after the purchasing at a lower price to meet his

immediate cash need in the classical tawarruq transaction (Sencal & Asutay, 2019).

This purchase and sale which required a person seeking for cash to be involved with the
market in person rather meeting his need via loan agreement promotes direct embeddedness
with the surroundings and make the transaction permissible in terms of Islamic law (Sencal &
Asutay, 2019). Contrary to the International Council of Figh Academy’s view on classical
tawarruq deeming it permissible, the organized tawarruq which refers to a transaction where
the bank itself sells the commodity as an agent on behalf of the customer to the third party and
pays the money to the customer eliminating the intermediary steps and transfers these steps
to banks, trading companies, or brokers is considered illicit (The International Islamic Figh
Academy- Resolution No.179 (5/19), 2009).

Therefore, all stages of the transaction, including the risk of buying the commodity with
instalments and finding the buyer of the commodity, are carried out by the bank or the
institutions authorized by the bank, and the customer obtains the cash he needs without being
involved in any stage of the transaction. The commodity, usually, is not change hands and

only exchanged with other commodities in the market without any effort of the customer.

Islamic banks that include tawarruq transactions in their portfolio have always come under
fire for several reasons. The formation of a tawarruq transaction that allows parties to trade
same commodity many times with the main intention of having credit have caused the
transaction to have been seen illicit. According to Islamic scholars, the client becomes a party
of a transaction for purchasing a commodity that he would not actually want to have, and the
banks becomes a mere device to provide a loan to the customer. As the bank also acquires back
the same commodity that it already purchased at the first stage and there is nothing that has
changed but providing the cash needed to the customer (Wilson, 2012).

Gharar, as a term refers to uncertainty, risk or speculation is one of the fundamental concepts
in Islamic finance just as riba. Although there is no direct reference to gharar in the Qur’an,
some verses are thought to refer to the concept of gharar. Prohibition of gharar is stated in
several hadiths with different definitions. Sale of “the birds in the sky or the fish in the water’, ‘the
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catch of the diver’, ‘the unborn calf in its mother’s womb’ illustrate the uncertainty in financial
activities in several hadith (El-Gamal, 2001).

Since there is no guarantee that the subject matter of a contract will exist at the time the
agreement is to be conducted, futures, forwards, and other derivatives are typically regarded
as gharar. Islamic banks don't hesitate, nevertheless, to push the boundaries of what sharia
boards consider appropriate (Visser, 2009).

Two forward sale contracts in Islamic finance are the exceptions to the prohibition. Salam, may
be described as a sale with a payment in advance for a future delivery. An illustration of such
a transaction would be the whole amount being paid in advance for a fungible good to be
delivered at a certain future date and in the stated quantity and quality. Such an agreement is
equivalent to a forward sell contract. During the contractual session, the entire payment must
be paid. Salam fundamentally differs from a standard forward sell contract in this sense
because there is no upfront payment necessary (Eisenberg, 2012). Although the crop, for
example, is not guaranteed to exist in the future, agriculture would suffer significantly if this

type of buyer's credit were prohibited.

The other similar practise to conventional finance is the istisna contract, which is a request to
produce or construct an item with a portion of the cost paid in advance. According to Islamic
law, istisna is legal due to a custom that was prevalent at the time of the Prophet that is similar
to this type of agreement, based on a qiyas reasoning, as well as due to the necessities of

commerce (Visser, 2009).

Under jjara contract, which is said to be the equivalent of sale and leaseback finance model in
conventional finance, a company sells its property to third party and lease the same property
from the buyer and thus the company obtains the cash it needs without disposing of the asset
it sells. This method is frequently used in both Islamic and conventional finance with its
advantages in various aspects such as freeing up cash on a balance sheet, enhancing liquidity
and provide cash flow infusion to use commercial purposes as well as its accounting and
taxation implications. ljara arrangements are occupied a significant proportion of Islamic

banks’ portfolios.

Under wakala model, on the other hand, in order to carry out commercial business activities
on his behalf, the principle appoints a person to serve as his agent, supplies the money to be
used in commercial activities. An incentive charge or a performance fee may be included in
the amount the principle pays the agent in exchange for his services. After deducting any
performance fees, the agent gives the principal the proceeds from those commercial operations
(Eisenberg, 2012). Wakala can be regarded as a more consistent structure with the Islamic
principles and operationally more straightforward and more cost effective as it does not
require third party involvement. Just as wakala contracts, musharaka finance model which is
a universal cooperative principle based on bringing two or more parties for their shared

interests seems in line with the Islamic finance principles within Islamic finance instruments.
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Conclusion

The concept of maslahah, or public interest, is used to open the door for the creation of
hybridity in the form of innovative Islamic financial products, based on their modern
conventional equivalents, for the modern practice of Islamic banking and finance, which is

constructed through the ‘transformation of exception into norm’ (Sencal & Asutay, 2019).

Islamic finance industry needs to develop new innovative products to differentiate itself from
conventional banking. The whole system should be structured in accordance with the
requirements and spirit of Islam. Nevertheless, even though there are considerable
resemblances between two systems economically, even the current position of Islamic finance
cannot be considered as a system that is just an imitation of conventional finance from a legal

perspective.

The largest benefit, from an economic perspective, is financial diversification, which is
achieved by adding Islamic finance products to portfolios, which have a relatively low
correlation to other markets (Cakir and Raei, 2007). This benefit extends to both devoted
Muslims and investors who are not motivated by religious beliefs. Diversified portfolios

supported by Islamic finance products may be helpful to lower risks in economic crises.

Hence, there should be substantial efforts made to promote knowledge of and comprehension
of Islamic finance. Islamic finance should not be portrayed as simply religious, but as a sector

that provides alluring financial goods and services that are fair and reasonable.

Islamic finance is still under the domination of murabaha as fixed-return-based mode of
finance. Murabaha financing with a profit rate benchmarked to market interest rates appears
uncomfortably similar to a traditional loan. Therefore, Islamic benchmark rates need to be

developed to accommodate the concerns of investors regarding the authenticity of the system.
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Impacts of External and Internal Shocks on Hajj & Umrah Economics: Analysis
and Theoretical Modelling

Hassan Ghassan
Abstract

This research paper aims to initialize a theoretical analysis of the effects of exogenous and endogenous
shocks on the economics of Hajj and Umrah. Through the induction methodology of Shariah Makassed
analysis and the theoretical modelling approach of the structural autoregressive vector, this paper
provides a theoretical study of the devotional visit and presents an explanation of the income
fluctuations in the religious visits sector. This modelling allows monitoring the effects of negative
structural shocks by considering some variables that affect the income of Umm Al-Qura, in particular,
the investment in the religious visits sector affecting the capacity of hotels, the number of visitors which
is influenced by the cost and depending on price index in the Haramayn. Also, they include the expense
of all visitors, which depends on the income of visitors from outside and inside the Kingdom. Due to
the global epidemic disease Corona 19, the Hajj of 1441 AH (June 2020 AD) documented a small number
of only domestic pilgrims, about 10000, while the expected number was about 2.5 million. By using the
Shariah Makassed theory in preserving religion, life, money, and justice, and afterwards, by theoretical
modelling of structural shocks and their interactions, a clear vision emerges and helps to develop an
integrated policy to deal with crises of epidemics and similar risks that affect the life of the any Muslim
during his trip from his home to the house of Allah in the Great Mosque of Makkah and to visit the
Grand Mosque of Madinah.

Keywords: Hajj, Umrah, Religious Visit, Shocks, Modelling, Economic Analysis.

JEL Codes: L83, N35, Z12.
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Tiirkiye’de Tedarikgi Finansmani ve Katilim Bankacilig1 Uygulamasi

Ozet

Tedarikgi finansmani, dzellikle KOBI niteligindeki firmalar igin yeni bir ¢6ziim dnermektedir. Kriz
donemlerinde daha da ciddilesen krediye ulasim sorunu, nakit yonetimi ve tedarik zincirlerinin
bozulmasi konularinda olumlu bir yaklasimi olan bu enstriiman, Islami finans uygulayicisi olan Katilim
Bankalar1 i¢in de yeni bir alan agmakta ve kurumsal miisteriler i¢in katilim finansi prensiplerine uygun
bir ¢6ziim Onermektedir. Diinya’da “Supplier Chain Finance” olarak ifade edilen bu enstriiman
ozellikle nakit akis1 ve finans yonetimi acisindan son yillarda 6nem arz etmektedir. Bu tirtiniin ¢ok yakin
zamanda katilim finans sistemine dahil olmasi nedeni ile yapilan akademik ¢alismalarin sayis1 oldukga
sinirlidir. Tedarikgi finansmaninin KOBI'lerin kisa vadede yapabilecekleri finansal planlama ve deger
olusturma siireglerinin ve verimliliklerinin artmasina katkida bulunmasi beklenmektedir. Katilim
finans1 prensipleri cercevesinde ihtiya¢ duyulan ticari islemlerin gergeklestirilebilmesi basta faiz
hassasiyeti olmak {izere katilim finansi hassasiyeti olan firmalar ic¢in yeni bir kap1 agmustir.
Calismamizin amaci, katilim bankaciligi uygulamasi ile birlikte tedarik¢i finansmani enstriimaninin
KOBTI'lere olan finansal ve operasyonel faydalarini agiklamaktir. KOBI'lerin 6deme periyodu siirelerine

olan etkisini ve uzun vadeli, stratejik faydalar1 gibi konular ise bu ¢alismanin disinda tutulmustur.
Anahtar Kelimeler: Tedarikc¢i Finansmani, KOBI, Nakit Yonetimi, Katilim Bankacilig1 Ters Faktoring.

JEL Kodlari: G21, G29, L81
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Hakan Yagar, Ali Polat

Supplier Finance and Participation Banking Application in Tiirkiye
Abstract

Supplier financing offers a new solution particularly for SME companies. This instrument, which has a
positive approach to the problems of access to credit, cash management and disruption of supply chains,
which become more serious in times of crisis, opens a new field for Islamic finance practitioners,
Participation Banks, and offers a solution in accordance with the principles of participation finance for
corporate customers. This instrument, known as "Supplier Chain Finance" in the world, has been
especially important in recent years in terms of cash flow and finance management. Since this product
has been included in the participation finance system very recently, the number of studies is very
limited. Supplier financing is expected to contribute to the increase of financial planning and value
creation processes and productivity of SMEs in the short term. The realization of commercial
transactions needed within the framework of participation finance principles has opened a new door
for companies with sensitivity to participation finance, especially sensitivity to interest. The aim of the
research is to discuss and explain the financial and operational benefits of the supplier financing
instrument to SMEs, together with the participation banking application. Issues such as the effect of

SMESs on payment period and their long-term, strategic benefits are excluded from this study.
Keywords: Supplier Financing, SME, Cash Management, Participation Banking, Reverse Factoring
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Giris
Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler (KOBI), ekonomide cok onemli bir yer tegkil
etmektedir. Ulkemizde cari KOBI tamimina giren firmalar 2021 yili itibariyle toplam

girisimlerin yiizde 99,7’sini olusturmaktadir. Bu firmalar ayn1 zamanda istihdamin yiizde

71’ini saglamakta ve toplam katma degerin yiizde 35,5'ini iiretmektedir (TUIK, 2022).

Finansal dalgalanmalar ve piyasanin asir1 isinmalarinda, ekonomi yonetiminin ve merkezi
yonetimin aldig1 ekonomik kararlardan dogrudan etkilenen bu sirketler 2008 Kiiresel Finansal
Kriz siiresince sermaye kayiplar1 yasayarak pazar paylarini da ciddi oranda kaybetmislerdir.
Kriz doneminde talebin diismesi, finansman kaynagina ulasmada yasanan sikintilar 6zellikle
KOBI'leri zor duruma sokmaktadir. Kriz dénemlerinde kapasite kullanim orani diisen
KOBTI'ler toplam sanayi iiretim endekslerinde de diisiise sebep olmus, hatta kapanan igletme
sayisinin artmasi ile (Emir ve Eyiiboglu, 2010) issizlik basta olmak {tizere bir ¢ok

makroekonomik gostergenin bozulmasina da sebep olmustur.

Kriz ortamlarinda duran varliklarda goriilen asir1 artis, nakit akisinin diizenli takip
edilmemesi veya satislarin nakit olarak gerceklestirilmemesi gibi nedenler de firmalarin
basarisizlik sebepleri arasinda yer almaktadir (Erol ve Atmaca, 2016). Nakit akislar1 bozulan
sirketler; 6z kaynak harici ek sermaye ve yatirim amagh ihtiyaglarini bankalar ve diger finansal
kuruluslardan sagladiklar1 krediler ile karsilamak istemis ancak kiiresel kriz siirecinde
darbogaza girip kaynaklara sinirli erisim imkani oldugu icin kredi temininde sorun yasayarak
ciddi anlamda kayba maruz kalmiglardir. Tam da bu siire¢ akabinde ortaya ¢ikan kisa vadeli
nakit ihtiyac1 ve vade yonetimi sorunlar1 6zellikle Tedarikgi Finansmani (TF) kavramini ortaya
cikarmis ve KOBI'ler acisindan bahse konu kredi kaynak problemini ¢ozerek iiretim ve
pazarlamada yeniden toparlanma yolunda 6nemli bir katki saglamistir. Glirsoy ve Artantas
(2021) yaptiklari literatiir calismasinda da 6zellikle Covid-19 krizi sonrasinda KOBI'lerin
bircok iilkede benzer sorunlar1 yasadiklar1 ve kamu kesiminin destegine ihtiya¢c duydugunu
belirtmektedir. Bilhassa kriz donemlerinde belirtilen mikro ya da makro nedenlerle sirket
kapanmalar1 yasanmasi durumunda yasanacak soklar kalici olabilecektir (Eryiizlii ve
Hopoglu, 2020). KOBI'lerin is akiglarmin, tedarik zincirlerinin hem lojistik anlamda hem de
finansman anlaminda kesintiye ugramasi1 domino etkisi ile beklenmeyen ciddi durgunluklara
sebep olabilir. Tiim bu agiklamalar bize diinyada ve iilkemizde KOBI'lerin {ilke ekonomisine,
istihdama, ihracat ve ithalata ve diger tiim iktisadi biiytikliiklere etki eden, 6nemli bir igletme
tiirti oldugunu gostermektedir. Aslinda, neredeyse sistemik 6neme sahip olan bu isletmelerin
artan etkisini Sovyetler Birligi (SSCB)'nin dagilmas: sonrasi olusan tek kutuplu bir diinyada
kiiresel tedarik zincirlerinin onem arz ettigi kiiresellesme siireci daha da hizlandirmistir
(Seyidoglu, 2003). Kiiresellesme, iiniter-ulus devlet anlayisinin zayiflamasina ve liberalist veya
neo-liberalist politikalara hiz vermistir. Ticaretin boyutu degiserek tilkeler birbirini sadece mal
satma veya alma yoniinde degil, her tiirlii kiiltiir ihracinin da ongorildiigi bir ekonomik
perspektifle yaklasmaya baglamistir (Balay, 2004; Yay, 2009).

2008 Kiiresel krizi, ekonomik eylem ve uygulamalarin daralmasina yol agarak nakit akislarimin
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bozulmasina ve KOBI &lgekli sirketlerin soklara karsi daha hassas ve kirilgan olmalarina sebep
olmustur (Kavcioglu, 2014; Tanrisever, 2017). Sermaye birikim yetersizlikleri ve yine tiretim
maliyetlerindeki artislar tedarik zinciri sorununu beraberinde getirmistir. Kredi darlig:
yasanan bu siiregte yeni yontem arayislarina mecbur kalinmis ve 6zellikle kisa vadeli fon

kaynag1 arayis: tedarikgi finansmani {iriiniiniin dogmasina neden olmustur.

Fon kaynagina olan talep, finans bilimi agisindan uzun siire boyunca sadece para bulma ve
tedarik etme olarak algilanmustir. Isletmelerin biiyiimesi ve siirdiiriilebilirligi fon ihtiyacim
daha da Onemli hale getirmistir. Finansal yOnetimin temel amaci; ihtiyacit karsilayacak
miktarda, zamaninda ve ucuz maliyetler ile fon saglamak, ayrica bu fonlarin yatirim
stireclerini de yonetmektir. Temel iktisat ilkesi olarak kaynaklar1 en uygun kosullarda temin
ederek etkin kullanimi igin programlar ve uygulama alanlari olusturmaktir (Besley ve
Brigham F., 2008).

Tedarik¢i Finansmani, katilim bankaciigi prensipleri cercevesinde ele aldigimizda,
“tedarikgilerin alacaklarmin karsilig1 olan nakit ihtiyaglarmi dnceden belirledikleri vadede
karsilayabilmelerini; alici firmalarin ise ddemelerinde esneklik kazanip etkin satin alma
yontemi ile kesintisiz tedarikte bulunmalarini saglayan murabaha temelli” (Kuveyt Tiirk, 2019)
finansman tirtinii olarak tanimlanmaktadir’. Pesin alis ve vadeli satis mantig1 tizerine kurulu
bir sistemdir?. Geleneksel 6deme yontemlerimizde mal veya hizmet alimlar1 fonlanirken
tedarikgi finansmaninda mal veya hizmet satislari fonlanir. Boylece sadece hammadde, ara
mal1 vb. tirtinler degil, dolayl olarak diger maliyetler de (isci maliyetleri, elektrik, dogalgaz,

su, kira vb.) fonlanmis olur.

Temelde standart murabaha s6zlesmeleri ne kadar yaygin olsa da artan ihracat finansmanin
kargilama yoniinden yetersiz kalmaktadir. Uriinlerin hem ser’i uygunlugunun hem de etkin
bir kullaniminin olmas1 gerekmektedir. Islam I§birligi Tegkilat1 iilkelerinde ticaretin
finansmani igin yeni bir gerceve olarak tedarik¢i finansmani vekalet sozlesmelerini
onermektedir (Gundogdu, 2016).

Bu calisma, Islam ekonomisi ve katilim bankacilig1 cergevesinde tedarikg¢i finansmaninin
KOBI'lere sagladig1 avantajlari ele almaktadir. Ayrica, tedarikgi finansmanmnin uygulama
alanlariny, finansal piyasa ve piyasa ekonomisindeki degerini izah etmeyi amaclamaktadir. Bir
katilim bankacilig1 enstriimam olarak KOBI ve ticari sektorlerin paydaglarinin uzun vadeli
hedefleri ile Ortiisen, etkin iiriin tasarimi igin biiyiik 6nem arz eden tedarik¢i finansmani,
firmalarin ve tedarik zincirlerinin stirdiiriilebilirligi agisindan son derece 6nemlidir. Pazarda

tutunma ve stireklilik, firmalarin siirdiiriilebilirligini saglayan en énemli sacayaklarindan biri

! Katilm Finans ilke ve prensipleri geregi istisna, icara veya hizmet finansmam bu {iriin igin uygun
degildir. Murabaha temelli olmas 6zellikle tedarikgi i¢in ticaret fonlamas: manti§ina uygun olmasidan
kaynaklanmaktadir.

2 TF tirtinii temelinde murabaha kosullari ile aslinda aynidir. Ancak en temel fark satig 6ncesi ve satig
sonras1 uygulamalardir. Satisin yapildig: tarih burada katilim bankasi a¢isindan milat konumundadir.
Katilim Bankalari icin pesin alinacak malin vadeli satisindan &nce projenin sistemlere girilmis olmasi
sonrasinda 6deme yapilabilmesini saglamaktadir.
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olan tahsilat sorununa da miispet manada katk: saglayacaktir.

TF, iilkemizde 6nce konvansiyonel bankalar tarafindan uygulanmaya baslamis, merkezinde
tedarik¢inin oldugu, bununla birlikte tedarikci fatura detaylarmmin yiiklenerek, finans
kurulusu, tedarik¢i ve aliciyr birbirine baglayan sistemlerdir (Kurtulus, 2021). TF, reel
ekonominin finanse edilmesi ve tedarik zinciri finansman yonetiminde ekonomik bir refah
seviyesi yakalanmasi amaciyla katihm bankaciligr sektoriinde ilk kez 2019 yilinda Kuveyt
Tiirk Katihm Bankas: tarafindan sektore kazandirilmistir (Kuveyt Tiirk, 2019). Diger ii¢ kamu

katilim bankas: ve iki 6zel katilim bankas: tarafindan da ¢alismalar1 yapilmaktadir.

Bu arastirmanin siireg ve sonug odaklar: perspektifinde, Boliim 1’de tedarik zinciri finansmarn
uygulamalari, KOBI ve ticari sektorlere faydalari ve etkileri detayl bir sekilde literatiir
cercevesinde anlatilacaktir. Bolim 2'de tedarikci finansmani yasal yapisi ve gosterge
mevzuatlar anlatilacaktir. Sonug¢ boliimiinde arastirma konusuna iliskin tartismalar ele
alinacaktir. Bu aragtirmanin sonunda elde edilecek akademik veriler, tedarikgi finansmanu ile
ilgili sirket yoneticilerine yol gostermesi hedeflenmektedir. Ayrica, diizenleme ve denetleme

kurumlarinin da arastirma verilerinden istifade etmesi beklenmektedir.
1. Tedarik Zinciri Finansmani

Aslinda Tedarik zinciri finansmani (Supply Chain Finance, SCF), bir tiir semsiye terim olarak
kullanilmaktadir. SCF'nin tarihi 1970’lere kadar uzansa da resm1 bir tanimlama 2000'1i y1llarda
yapimigstir (Xu ve digerleri, 2018). Dis ticaret kredileri, faktoring, ters faktoring, dinamik
iskonto, doviz kuru riski paylasim tiriinlerini finansal esneklik saglayan SCF enstriimanlari
arasinda saymak miimkiindiir. Bunlarin mekanizmas1 ve avantaj ve dezavantajlarinda
birtakim farkliliklar bulunmaktadir. Gelsomino vd. (2016) yaptig: literatiir ¢calismasinda SCF
literatiirtinde iki temel perspektifin oldugunu, bunlardan birisinin finansman odakls,
digerinin ise tedarik zinciri odakl bir perspektife sahip oldugunu ifade etmektedir. Tedarik
odakli olan ¢oziimler finansal kurumlarin yer almadigi daha ¢ok calisma sermayesi
optimizasyonu, alacak takibi, envanter ve bazen de sabit varliklarin finansmani gibi konular:
icermektedir. Diger bir farklilik ise, geleneksel tedarik¢inin ajandasinda daha c¢ok maliyet
odakl1 bir yaklagim varken buna artik risk ve deger tiretimi de dahil olmustur (Weele, 2018).

SCF bir satis isleminde baglantili alicilar ve saticilar i¢in finansman maliyetlerini diisiirmeyi
ve is verimliligini artirmay1 amaclayan bir dizi teknoloji tabanli ¢6ziimii tanimlayan bir
terimdir (Uyanik, 2015). SCF metodolojileri, islemleri otomatiklestirerek ve baslangictan bitise
kadar fatura onay ve kapatma siireglerini izleyerek calisir. Bu isleyise gore, alicilar
tedarikgilerinin faturalarini bir banka veya bagka bir dis finansor tarafindan finanse edilmek
tizere onaylamay1 kabul ederler. Bu durum ise genellikle "faktor" olarak isimlendirilir. Sun
(2022), SCF’'in dogusunun temel nedeninin KOBI'lerin zor ve pahali finansmana erisimine
¢6ziim bulmak igin oldugunu ifade etmektedir. Bu ¢oziimler sunulurken aslinda SCF de farkl
asamalardan gegerek gelismistir. [lk asamalarda merkezi olarak baslayan bu SCF
uygulamalar1 daha sonra online olarak sunulmaya baslanmis, ardindan platform tabanl

olarak gelistirilmis ve su anda SCF'nin 4.versiyonu olarak tabir edilen dijitallesmis tamamen
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esnek bir sekilde ayarlanabilir, gercek zamanli ve gayri merkezi bir uygulama haline gelmistir.

Templar vd. (2016) SCF i¢in aslinda ii¢ farkl sekilde yaklasilabilecegini ve tanimlanabilecegini
ifade etmektedir. Dar anlamda SCF en ¢ok kullanilan, ters faktoring olarak da bilinen tiirdtir.
Bu tiir, satin almaci bir firmanin 6demelerinin tedarikgiye dnceden saglanmasini igerir. (Bu
makalenin de konusu olan ve iilkemizde Katilim Bankalarmin yapmis oldugu islemleri
kapsayan tanimlama budur.) Daha genis anlamdaki SCF ise tiim tedarik zincirindeki finansal
akimlar1 6demeler ve alacak tahsilatlarina ve stoklara baglayan bir sistemdir. Kisa ve orta
vadeli finansman ¢oziimleri ile tiim sirket capinda galisma sermayesini optimize etmeye ve
tedarikgciler, miisteriler ve dis hizmet saglayicilarla finansal siiregleri entegre etmeye calisir.
En genis anlamiyla SCF ise tiim bunlara uzun vadeli finansman, kaynak ve kapasite

gereksinimlerini de eklemektedir.

SCF temel itibariyle finansal piyasalarda bilinen klasik faktoring ile iliskili bir kavram olmasi
sebebi ile (alacagin degil satisin fonlanmasi) aslinda bir faktoring islemidir. Bir alacak yonetimi
olarak faktoring, firma satislarindan dogan alacaklarin faktor isimli finans kuruluslarina devri
ile ortaya ¢ikar. Bu kuruluslar ilgili sirkete 6n 6deme yaparak finansal avantaj saglarken, bu
hizmetin karsiliginda belirli bir ticret alma hakki elde ederler(Apaydin, 2019). Satic1 firma
genellikle 30-60-90-120 giin gibi kisa vadeli alacagini s6z konusu faktoring kurulusuna satarak
alacaginin énemli kismini pesin olarak tahsil eder. Bu satiga iliskin muhasebe islemlerini ve
takip stirecini ise ilgili faktoring firmasi1 gerceklestirir. Ayrica pesin olarak tahsil edilen
alacagin esas vadesi geldiginde borcun 6demesi yapilmazsa sorumluluk ve miikellefiyet artik

faktoring firmasina ait olmaktadir (Apaydin, 2019).

Tedarik zinciri finansmaninda faktoring ile vadeli alacaklarin fonlanmasi planlanirken,
tedarikgi finansmaninda ise tam tersi olarak vadeli satislarin fonlanmasi amaclanir. Bu durum
nedeniyle tedarikg¢i finansmanina ters faktoring (reverse factoring) ismi ile de anilir (Eke ve
Cetiner, 2020). Bu islemlerde tedarikg¢inin kredi derecesi, tedarik¢inin likidite riski ve alicinin
kredi derecesi olmak iizere {i¢ parametre ¢ok onem arz etmektedir (Kouvelis ve Xu, 2021).
Finansal perspektifle bakildiginda ters faktoring firmalarin finansman maliyetini sirketler ve
banka arasindaki bilgi asimetrisi problemini basitlestirerek kolaylastirmaktadir. Bununla
birlikte yapilan bazi ¢alismalarda normal sartlarda faiz oranlarin diisiiren, rating konusunda
kazan-kazan senaryo olusturan ters faktoring is dongiilerinin terse doéndiigii durumlarda

farkli sonuglar dogurabilmektedir (Al-Zaqeba ve digerleri, 2022).

Ticari islemlerde vade farkinin caiz olmasi1 aslinda arka planda bir ticaretin olmasi, alic1 ve
saticinin ortak bir 6deme noktasinda bulusmasi baglaminda caiz olmaktadir. Klasik faktoring
islemlerinde zaten ticari islem gergeklestirilmis yani bir alacak olusmus olup, bu vadesi
gelmemis alacagin bugiin tahsiline olanak saglayan bir cerceve gelistirilmistir. Ancak bu
cerceve Islami usullere aykirilik tegkil etmektedir. Zaten satis1 gerceklesmis ve vadesi belli bir
alacagin iskonto edilerek erken oOdenmesi miimkiin olmamaktadir. Ayrica, faktoring
islemlerinde Ornegin 90 giin vadeli olan bir satis sozlesmesinde bu sbtzlesmenin vade

unsurunun bozularak tekrar yeni bir vade belirlenmesi ve alacagin 6ne ¢ekilmesi aslinda ikinci
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bir satis konusu olmaktadir ki bu boyutu ile de sakincalidir?.

SCF, isletme sermayesini optimize eden ve her iki tarafa da likidite saglayan kisa vadeli kredi
saglayarak, tiim katilimcilara farkli avantajlar sunmaktadir. Tedarikgiler ihtiyag¢ duyduklar:
paraya daha hizh erisirken, alicilar bakiyelerini 6demek icin daha fazla zaman kazanirlar.
Denklemin her iki tarafinda da taraflar kendi operasyonlarinin sorunsuz galigmasini saglamak

icin diger projeler icin eldeki parayi1 kullanabilirler.
1.1 Tedarikg¢i Finansmani Faydalar

Calisma sermayesini artiracak basarili bir SCF programi aslinda bir 6deme prosediirii (P2P,
Procedure to Pay) stratejisi ve yaklasiminin parcas: olmak durumundadir. SCF i¢in dogru
teknoloji platformunun secilmesi ve dogru finansman ortaklarmin bulunmas: gerekmektedir.
Her ne kadar SCF, finansman ile ilgili olsa da hazine, ihale veya 6deme fonksiyonlarmdan
bagimsiz diistiniilemez. Dolayis ile P2P stratejisinde bu unsurlarin tamaminin yer almasi
gerekecektir. Fatura Odeme siirelerinin kisaltilmasi, e-fatura kullaniminin artirilmasi,
tedarikgilerle yardimlagsmanin artirilmasi, farkli 6deme stratejileri ve 0deme sekillerinin

sunulmasi vs. kapsamli bir ihtiyag olarak ortaya ¢ikmaktadir (Schofer ve Fowler, 2017).

Tablo 1: Tedarik¢i Finansmani’nin Genel Faydalar

Alic1 Firmaya Faydalar Tedarikg¢i Firmaya Faydalarn
Odeme vadesinde esneklik Vade tarihinden 6nce tahsilat imkani
saglamaktadir. saglamaktadir.

Isletme sermayesi ve bilanc¢o yonetimi | Alis fiyat1 bastan bellidir.
agisindan verimlilik saglamaktadir.

Siireg verimliligi olusturarak, Diizenli nakit akisi temin eder.

maliyetleri azaltmada faydali olur.

Fiyatlandirma ve 6deme konularinda Pesin mal alimlarinda erken tahsilat imkan

tedarikgi ile pazarlik imkani saglar. sunarak rekabet avantaji elde edilmesini saglar.

Stratejik tedarikgiler igin kesintisiz Alicinin siireg iginde olusan kredi itibarina bagh

o0deme siireci saglamaktadir. olarak nisbi diisiik finansman maliyeti imkani
saglar.

Tedarikgiler, faturalarini temlik ederek | Temlik ve alicinin 6deme giiciine dayal bir
cek ve senet gibi diger 6deme araglarini | finansman imkani sunulmaktadir.
kullanma zorunlulugu duymazlar.

Kaynak:https://www .kuveytturk.com.tr/kobi/finansman-urunleri/nakdifinansman/tedarikci-
finansmani

3 Islam alimlerinin vadeli satis ile ilgili goriislerinde hem iilkemiz igin hem de genel anlamda bir
mutabakat bulunmaktadir. Dolayisi ile vadeli satislarin caiz olmasi hususuna ek olarak, bu vadeli
satislara iliskin finansman saglanmasi ise tedarik¢i finansmaninin konusudur. Kisacas: bir tedarikgi
vadeli olarak bir mali satin alabilir ve bunda bir sorun bulunmamaktadir. Vadeli aldig1 veya vadeli
almak istedigi bir mali katilim bankasi ile anlasarak ve satin almay1 ona yaptirarak finans kurumunu
siirece dahil ettiginde tam olarak ters faktoring dedigimiz islem gerceklesmektedir. Faktoring kelimesi
tabii olarak burada prensiplere aykirilik anlami yiiklenmesine sebep olabilir ama islemin dogas: o
sekilde degildir.
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1.2 Tedarik¢i Finansmani Tiirleri
Teyitli Tedarik¢i Finansmani

Finansor, kurumsal alicilar ve Tiirkiye ekonomisinin kilcal damarlar1 olan KOBi'ler olmak
tizere li¢ paydasin da sisteme dahil edildigi kapali devre entegrasyon olusturulan finansman
driintidiir. Alici firmaya limit agilir. Satici firmaya alici firma limitleri dahilinde ve satici limiti
agilir. Risk, vade giiniine kadar satici firmada izlenir. Vade gilinii tahsilat alici firma

hesaplarindan yapilir (Kurtulus, 2021). Teyitli TFS 6zellikleri olarak su hususlar sayilabilir:
1. Alici firmaya limit agilir, satic firmaya alicinin limitleri dahilinde iz limit agilir.
2. Vade giinii 6demeyi alic1 firma yapar. Borg yiikiimliiliigii alic1 firmaya aittir.

3. Risk vade gliniine kadar satic1 firmada izlenir, vade giinii risk alic1 firmaya devredilerek

alicidan tahsilat yapilir.

Kabaca yukarida ifade edilen siireglere iliskin diyagram ve agiklamalar ise Sekil 1'de

goriilmektedir. Buna gore adimlar su sekilde olmaktadir.

1. Alici satin alma talimatini sisteme girer.

2. Tedarik¢i mallar1 teslim eder.

3. Tedarikgi aliciya faturayi keser

4. Ala faturay1 onaylar ve 6deme icin bankasina gonderir.

Banka 6demeyi yapar veya erken 6deme igin indirim de talep edebilir.

Tedarikci erken 6demeyi kabul eder.

N o @

Banka tedarikgiye erken 6deme yaparak, satin alma finansmanini gergeklestirmis olur.
8. Alic1 banka ile anlastig1 cercevede vadesi geldiginde 6deme yapar.

Ters faktoringde, alici (miisteri) faturalari usuliine uygun olarak kabul ettikten sonra
tedarikgilere ve onlar adina fon serbest birakildig: igin, tedarikgilerin performans riskleri
engellenir ve tek risk olarak alicinin kredi degerliligi kalmis olur. TF maliyetlerinin diisiik
olmasi aslinda dolayli olarak tedarikg¢inin satis yapmis oldugu aliciya olan giiveni ile de
alakalidir. Bilgi asimetrisinin olmadig1 serbest piyasa kosullarinda basiretli bir firma yoneticisi
olan tedarikci aslinda satin alan firmanin da analizlerini yapmis olmaktadir. Her ne kadar
katilm bankas1 kendi siiregleri cercevesinde finansal analizlerini, mali tahlil stireclerini
siirdiirerek bir limit tahsis etmis olsa da tedarikgilerin mal talep eden tiim miisterilerine vadeli
satis yaptigini soylememiz miimkiin olmayacaktir. Dolayis1 ile mal satin alan firmalar aslinda
bir anlamda giivenilir ve itibarli firmalar durumundadir ki bu da risk diizeyini diisiiren bir

boyut olmaktadir.
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Sekil 1: Tedarik¢i Finansmani Genel Akis
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Kaynak: Yazarlar

Teyitsiz Tedarik¢i Finansmany;

Banka ile alicr firmanin herhangi bir anlasma yapmasina (hesap agmasina dahi) gerek
olmadigy, satic1 firmalarin iiriin/hizmetlerini 6nce pesin olarak Banka’ya sattig1, sonrasinda
vekaleten banka adina alic1 firmaya sattig1 finansman modelidir. Anlasilacag {izere 2 tarafli
yonetilen bu sisteme alici firmalarin bankalara karst herhangi bir yiikiimliligi
bulunmamaktadir. Sadece satic1 firmaya limit acilir. Risk saticida takip edilir. Vade giinii

tahsilat satic1 hesaplarindan yapilir.
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Tablo 2: Alic1 ve Satic1 Perspektifiyle Teyitli ve Teyitsiz Tedarik¢i Finansmani

Tiirii | Alictya Faydalar: Saticiya Faydalar
Te | e Bosta kalan atil limiti sayesinde vadeli | @ Katihm Bankasinin alis fiyati
yitl alimlarinda fiyat avantaji elde ederek kar bastan bellidir piyasa sartlarina
1 eder. gore degismez.
Te
da | ® Kredi kullanmadan memzucunda bor¢ | @ Bilancosunda ve memzug
rik gozitkmeden hesabindan para ¢itkmadan kayitlarinda  faktoring  riski
¢i mal1 pesin fiyatina alir goziikmez.
Fin
an | ® Bilangosunda ve memzucunda borg kayd: | ¢ Alici firmanin bankaya borcunu
sm goziitkmez risk vadeye kadar tedarikgide 0dememesi durumunda
ani tutulur. tedarikcinin sorumlulugu yoktur.
e Tedarikcilerine paraya erkenden ulasma | ® Vadeyi beklemeden tahsilat
imkani sunar tedarikgilerini yasatir. imkanm
e Pesin alim avantajini One siirerek biraz | e Diizenli nakit akis
daha pazarl'lk ?/a'lp'ma imkeinl saglaya'bilir o Alici firmamn Limit  ve
Veya‘ ‘tedarlkglsml ges Odemeye  ikna teminatindan  faydalandirilarak
edebilir. tedarik¢i  limiti ag¢ilir banka
e Pesin Odeme icgin hesabindan para tedarik¢iden ilave limit istemez.
cgkmadigindan var olan paralarimi kar
pay1 vb. enstriimanlarda
degerlendirebilir.
Te | o Fatura temliki ile tedarikgilere | ® Katihm bankasinin alis fiyat:
yit finansman imkani saglamasi ve ¢ek ve/veya bastan bellidir piyasa sartlarina
S1z senet zorunlulugunun ortadan kalkmasi gore degismez.
Te
da | ® Anlasilan vadeden 6nce pesin 6deme | ® Bilangosunda ve memzug
rik zorunlulugunu ortadan kaldirmas: kayitlarinda  faktoring  riski
Fglln ° Pesin 6deme yapmadan hesabindaki goziikmez.
an nakit akisim1  farkli  enstriimanlarda | @ Vadeyi beklemeden tahsilat
sm degerlendirme imkani sunmasi, imkan
ant | o Tedarik zinciri siirecinde yasanan | @ Diizenli nakit akisi
?ksama veya mal lfu'surlarmda ‘henuz o TFS'den gelen para ile mal
Odeme  yapmadigi icin aha  firmaya alimlarinda rekabet avantaji.
pazarlk avantaj saglamasi  olarak
degerlendirilebilir.

Kaynak: Yazarlar
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Acar ve Alabacak (2022)'1n belirttigi {izere teyitsiz TFS’ler bir alacak i¢in temlik edilememekte
ve bu da KOBI'lerin finansmana erisiminde zorluklara sebep olmaktadir. Bununla birlikte
ticaretin dogal seyri ve taraflar arasindaki tedarik iligkisinin teyit gerektiren durumlar oldugu

gibi teyit gerektirmeyen durumlar1 da igerdigi soylenebilir.

Teyitsiz TFS 6zellikleri olarak su hususlar sayilabilir.

e Sadece tedarikgi firmaya kendi kredibilitesine gore limit agilir.

e Vade giinii 6demeyi satic1 firma yapar. Borg ylikiimliiltigii satic1 firmaya aittir.

e Risk vade giintine kadar satic1 firmada izlenir. Vade gilintinde satic1 firmadan tahsilat

yapilir.

Bu farklar diizleminde alic1 ve satic1 arasindaki ticari giiven iliskisi giderek artan bir seyirde
devam ederken, ayn1 zamanda vade ve tahsilat sorunlarinda da ciddi anlamda olumlu katk:
saglamaktadir. Alict ve satic1 arasindaki en temel hususlardan olan; vade, nakit, tahsilat
tiggeninde soruna daha ticaretin ilk adiminda miidahale ederek piyasanin 6niinii agan énemli

bir enstriiman olma yoniinde emin adimlarla ilerlemeye devam etmektedir.

KOBI'lerin rutin yaptiklar ticaret ve satis yontemini ve ozellikle kisa vadeli satiglarmin
fonlanmas1 amaciyla yapilan tedarik zinciri finansman piyasay: rahatlatan ve nakit akisina
olumlu anlamda destek sunan bir ¢oziim getirebilir. Bu siiregte bankalar ve faktoring
kuruluglar yapacaklar: istihbarat ve risk analizleri ile alacaklarini garanti altina alabilmek igin
risklerini minimize edebilir, alici-satici-finans kurumu tiggeninde garantili bir 6deme sistemi

ornegi olusturabilir.

Tirk Finansal Sisteminde ticarete konu friinlerin satis1 ve vadesi, vadesinde yapilan
ticaretlerin aslinda piyasa ihtiyacini tam karsilayamadiin1 gérmekteyiz. Bu ihtiyag sebebi ile
ek ddeme ve vade degisikligi gereklilikleri ortaya ¢ikmistir. Gerek nakit ihtiyacinin 6n plana
¢ikmasi gerekse vade degisikligi ihtiyaglari® bu finansal yontemin dogmasina sebep olmustur.

Aslinda asagida da izah edecegimiz {izere, bu ihtiyag tiim diinyada ortaya ¢ikmais, tilkemizde

4 Ornegin yurtici ve yurtdisi finansman ve satin almalarda c¢ok kullanilan akreditif veya garanti
mektubu gibi {iriinler de teyitli veya teyitsiz olarak sunulabilmektedir. Teyitsiz olan iiriinler, taraflarin
birbirine giiven duymakla birlikte yine de akreditifi tercih ettikleri, bununla birlikte teyit komisyonu
O0demek istemedikleri durumlar i¢in gecerli olabilmektedir. Kisacas, teyitsiz TFS’ler maliyet avantajlar:
saglarken, tedarik siirecinin giivenligini de saglamis olacaktir.

® Vadeli satiglarda kullanilan geklerle ilgili piyasa uygulayicilar ile yapmis oldugumuz gortismeler
sunu gostermektedir. Aslinda ¢ek {izerinde yazili olan vade alic1 ya da saticinin mecburen mutabik
kaldiklar1 bir vade olup ne alicinin ne de saticinin ihtiyacini karsilamamaktadir. Alicinin ya da sadece
saticinin talebine gore vade beklentisi ise ticaretin olmamasi sonucunu doguracaktir. Yukarida yer alan
ifadeleri ve tedarikgi finansmaninin neden Tiirk Finansal Sisteminde bir yenilik ve ihtiya¢ oldugunu
izah etmek amaciyla eklenmistir. Mecburen belirlenmis olan bu vadeden Once saticinin nakit ihtiyaci
olmasi durumunda faktoring hem caiz olmayan hem de oldukga yiiksek maliyetli bir iiriin olarak
maalesef tek care olmakta idi. Tedarikgi finansmani ise hem diisiik maliyet hem de satisin fonlanmasi
ve net bir islem olmasi sebebi, islem siireclerinde 3. Taraflar1 olmayan, tek bir muhatabi olan {iriin olarak
caiz ve diisiik maliyetli bir opsiyondur.
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de benzer ihtiyaglar sebebi ile gelismeye baglamistir.

Diinyadaki faktoring sektorii ciro gelisimi Ozellikle son 10 yil igerisinde ciddi bir ivme
kazanmigtir. Bu durum faktoring enstriimaninin giderek piyasada yer aldigy, talep gordiigii
ve isleyise destek verdigi goriintiisiinii desteklemektedir. Faktoring’ in elde ettigi bu kritik rol
sebebi ile yillik %10 seviyelerindeki artisin her gecen yil daha da biiyiiyecegi
ongoriilebilmektedir.

Sekil 2: Uluslararas1 Faktoring Hacmi
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Kaynak: Finansal Kurumlar Birligi

Tiirkiye’de ise durum diinya gostergelerine gore biraz farklilik gostermektedir. Ozellikle 2015-
2020 yillar1 arasinda diinya gergeklesmelerine gore negatif ayristigimiz goriilmektedir. Bu
durumun sebepleri arasinda {ilkemizde yasanan kur soku dalgalar1 (2018, 2020), 2017-2020
yillarinda Kredi Garanti Fonu (KGF) tarafindan verilen yiiksek hacimli krediler, 2019 ve 2021
yillarinda ters faktoring yani tedarikgi finansmani tiriiniiniin daha etkin ve efektif olarak ilgili
finansal kuruluslar tarafindan kullanilmasi neticesinde 2015-2021 vyillarinda diisiis

kaydedildigi g6zlenmektedir.

Sekil 3: Tiirkiye Faktoring Hacmi
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Kaynak: Finansal Kurumlar Birligi
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Tedarikgi finansmani1 KOBT'ler ile banka ve finansal kuruluslar arasindaki garanti ve 6deme
sistemleri konusundaki sorunlar1 azaltmak ve yapisal finans sinirlamalar: ve kisitlamalarini
gevsetmek amaciyla taraflar agisindan 6nemli bir enstriiman haline gelmektedir. Paydaslarin
fayda saglamasi ve nakit akislarinin sistematik hale getirilmesi i¢in 6nem arz eden tedarikgi
finansmani, piyasa ve pazar gerceklerine de olumlu anlamda hizmet etmektedir. Sermaye
birikim eksiklikleri ve fon kaynag: ihtiyacina da can suyu olan enstriiman tiiretim tedarik

zincirine ve satis politikalarina nemli anlamda yon vererek giivence sistemi olusturmaktadir.

Tiirkiye'nin ihracatinda ¢ok biiyiik paya sahip olan Avrupa’nin ters faktoring uygulamasz ile
ihracatin daha da etkin hale gelmesi ve rakamlarin artmasi ongoriilmektedir. Bu savi
destekleyen durum ise 2019-2021 yillarinda ozellikle tedarik¢i finansmani iiriintiniin
kullanommin artis gosterdigi bu siirecte ihracat rakamlarimizin da artmas: belirtilebilir.
Finansa erisim konusunda yasanan teminat sorunlari, maliyet avantaji yonetimi ve teknolojik
degisimlere ayak uydurulabilmesi tedarikgiler agisindan konjonktiirel bir yonetim siireci

haline gelmistir (Kavcioglu, 2018).
2. Tedarikc¢i Finansmani ve Yasal Diizenlemeler
2.1 Tiirkiye’de Tedarik¢i Finansmani

Tiirkiye’de finans kurumlarinin diizenleyicisi konumunda olan Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK), tedarikgi finansmanini faktoring tiriinii olarak tanimlamaktadir.
Diinyadaki 6rneklerinde ise faktoring, bir alacak finansmani olarak tanimlanmasina ragmen

SCF bor¢ finansmani enstriimani olarak tanimlanmaktadar.

Finansal Kurumlar Birligi (FKB) projesi olan Ticaret Zinciri Finansman Sistemi (TZFS),
teknoloji tabanl djjital is siireci olusturarak bir platform kurmus ve finansman maliyetlerini
diistirme, is verimliligini artirma amaciyla 2019 yilimin mart ayinda faaliyete baslamistir.
Taraflar arasinda alicilar, faktoring kuruluslari/sirketleri, bankalar, tedarikgiler ve diger
finansal kuruluslar yer almaktadir. Bankalar ve faktoring sirketleri kendi i¢ dinamikleri ile
dijital siire¢ yonetimlerinde tedarik zinciri finansmani enstriimanini ve hizmetini aktif olarak
sunarken ayni zamanda FKB'nin de platform tabanlarini kullanabilmektedirler. BDDK (2020)
tarafindan yayimlanan Bilgi Teknoloji Yonetmeligi gercevesinde bankalar ile dijital ¢6ziim
ortaklig: sirketleri ve faktoring sirketleriyle galisabilmesi i¢in mevzuat altyapisinin giivence
olarak giiclii hale getirilmesi beklenmektedir.

Tedarik¢i finansmani {irtintiniin en 6nemli baglant1 noktalarindan biri olan vadeli satisin
faturasinin miikerrer olmamasi ve iptal edilememesi, islemin gergekliginin disina ¢tkmamasi
acisindan 6nem arz etmektedir. Ozellikle sahte islem/kurmaca anlaminda kullanilan finansal
terim olan ”“fiktif” islemlere dikkat edilmeli ve islemin esas, muteber ve gercek olmasi
gerekmektedir. Faturalarin daha once kullanilip kullanilmadig1 veya islem sonrasinda iptal
edilmesi durumunun takibi agisindan Resmi Gazete (2015)'de yaymlanan hiikiim geregi “Ie
kontrol sisteminin devralinan faturalara iliskin gerekli istihbarat ve arastirma yapilmasim saglayacak
ve Merkezi Fatura Kayd: Sisteminde bu faturalarin miikerrer olmadiginin kontrolii tamamlanmaksizin
kullandirim  yapilamayacak  sekilde olusturulmas:” seklinde karara baglanmistir. Tedarikgi
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finansmaninda vadeli satistan dogan alacagin devri hususunda ise yine aym sayili Resmi

Gazete ‘de agiklanmaktadir.

Tedarik Zinciri Finansmani ekonomik kalkinma ve finans yonetimi i¢in 6nemli bir faktordiir.
Ozellikle maliyet yonetimi ve is verimliligi artis1 agisindan sektorlere can suyu niteliginde
destek saglayarak piyasanin daralma dénemlerinde rahatlatici bir etki olusturmaktadir. Satict
ve alicilarin ortak noktada bulustugu ve {iretim i¢in zaman, finans i¢in vade yonetiminde de
ciddi etki olusturmaktadir. Bu dinamik siire¢te BDDK'nin takibi ve gozetiminde ozellikle
bankalar ve dijital ¢6ziim ortakli1 platformlar: ve sirketlerine biiyiik gorev diismektedir. Bilgi
giivenligi yonetimi, yetkilendirme ve erisim kontrolii, kimlik dogrulama, istihbari arastirma
ve calismalar, risk merkezi kontrolii ve kredi puanlama firmasi gibi dis hizmetlerin alimi ve
entegrasyonu, islem bilgilerinin gizliligi konular1 yasal zemine oturtulmali ve yiiriitme,

denetim gorevleri kanun ve yonetmeliklerle desteklenmelidir.

Ilaveten tedarikci finansmani islemlerinin ciro, aktif biiytikliik, miisteri sayis1 ve islem adedi
rakamsal veri ve detayina Tiirkiye Katilim Bankalar: Birligi (TKBB), BDDK, Tiirkiye Bankalar
Birligi (TBB) ve ilgili diger kuruluslarda rastlanilmamistir. Finansal sistem yapis1 i¢indeki
bilango parametrelerine ulasilamamustir. Bu durum bile bilgi ve belge paylasimi, rakamsal
verilere ulasim konularinda iyilestirme ve yapisal diizenleme ihtiyacini ortaya koymaktadir.
Raporlama ve veri kalitesi detayina ulasilamadigi i¢in finans sistemi igindeki ytizdelik payinin

tam detayma ulasilamamaktadir®.

Tiirkiye’de 9 0Ozel bankanin altyapisini kullanan o6zel tedarikgi finansmani platformu
“Figopara” lizerinden de islem yapilabilmektedir. Platform” da 20'nin iizerinde anlasmal
finansal kurulus bulunmakta olup, 2019 yilindan itibaren kullanilan platformda bugiine
kadar 10,000 miisteride 150.000'den fazla fatura ile toplam 10 milyar TL &deme
yapilmistir(Figopara, 2023). Yine bu sistem {iizerinde TF istatistik detaylar1 yer almamakta
olup bir kismi ¢ek finansmani, bir kism1 e-fatura finansmani olarak gerceklestirilmektedir.
Yine fatura finansman platformu olarak 2016 yilinda faaliyete gegen Faturalab’da benzer
¢ozlimler tiretmekte olup, tiyeleri arasinda finansal kurumlar (iki katilim bankasi da dahil) ve

tedarikei firmalar bulunmaktadir.

Katilim bankalar1 TF ile ilgili ¢alismalarmi kurumsal diizeyde gergeklestirdikleri i¢cin TKBB
nezdinde tiim Katilim bankalarin icerecek bir yap: da bulunmamaktadir. Aslinda Tiirkiye
uygulamasinda bu anlamda gelistirme ihtiyaci bulunan birgok alan bulunmaktadir. Ornegin
Biger'in (Biger, 2021) belirttigi tizere Merkezi Fatura Kayit Sistemi (MFKS)'nde katilim
bankalarmin faturali benzer islemlerle ilgili yapmis olduklari fonlamalar bu sisteme

raporlanmamaktadir. Benzer sekilde bankalarin faturaya dayali olan ancak faktoring islemi

® Konu ile ilgili aragtirmalarimiz, TF 6ncii bir katilim bankasinin 2022 istatistiklerine gore; 743 miisteri
i¢in toplam 5 milyar 123 milyon TL'lik bir hacim gergeklestigi tespit edilmistir. Bulut {izerinden bu
hizmeti veren bir platform verileri paylasmay1 uygun gérmemis, Finansal Kurumlar Birligi ile yapmis
oldugumuz goriismede ise Faktoring istatistiklerinde hentiz ters faktoring icin bir kiriim veya bu
sekilde bir istatistigin yer almadig1 ancak buna iliskin ¢alismalarinin oldugu bilgisi alinmistir.
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tanimina girmeyen finansman islemleri de MFKS sistemine dahil olmamaktadir. Bu durum
MFKS uygulamasimin etkinligini azaltmakta, miikerrer fonlamalara sebep olabilecek riskler

icermektedir”.
2.2 Diinya’da Tedarik¢i Finansmam Uygulamalar:

Diinyada tedarikg¢i finansmana ile ilgili bir¢ok platform bulunmaktadir. Bu platformlara iliskin
degerlendirmeler farkli perspektiflerle yapilabilmektedir (bnz. Hawser, 2022) ancak bu
¢alismanin konusunu asacagl i¢in genel olarak birkagindan bahsetmek (konvansiyonel ve
Islami finans baglaminda) yeterli olacaktir. Ornegin, “Prime Revenue” 2003 yilinda kurulan
bir platform olup kiiresel olarak 30,000’den fazla firmanin finansal tedarik zinciri hizmeti
aldigi, 100’den fazla 6deme ortagr olan, 30’dan fazla doviz cinsini destekleyen kiiresel bir
oyuncu olarak ortaya ¢ikmaktadir. Endiistri igin ilk olan bu platform yillik olarak 300 milyar
dolarin {izerinde bir 6demeye aracilik yapmaktadir. Tedarik zinciri finansmanina ek olarak,
benzer bagka enstriimanlara da araciik yapmaktadirlar (PrimeRevenue, 2022). Diinya
Bankasi'min bir inisiyatifi olarak uygulanan GTSF (The Global Trade Supplier Finance)
programi ise 2012 yilinda kurulmus ve 10.7 milyar USD’lik islem yaparak 28 iilkede 2,500
tedarikgiye ulasmistir (IFC, 2023).

PrimeRevenue disinda, Demica, Taulia, Fqx gibi platformlar da bulunmaktadir. Fqx, Web 3.0
olarak da isimlendirilen blokzinciri tabanli bir gayri merkezi finansman platformu
sunmaktadir®. Vayana Network daha ¢ok Hindistan’daki KOBI'lere yonelik SCF imkani
sunarken, Mitsubishi UFJ Finansal Grubu (MUFG) ise banka yerine alicilarin bilangolarinin
kullanildig1 bir dinamik iskonto imkani sunan bir platform olarak ortaya ¢ikmaktadir(Hawser,
2022). Bu sayilan servisler aslinda SCF'nin hangi yonde ilerledigi ve konvansiyonel bankacilik
disinda ¢ok daha hizli ve entegre c¢oziimlerin yayginlasacagini gostermektedir. Ser’i
uygunlugu olan SCF ¢oziimii olarak CapBay Islamic’den bahsedilebilir. Malezya Menkul
Kiymetler Komisyonu (Securities Commision of Malaysia) nezdinde kayitli bu platform ile
teknoloji temelli bir finansman platformu saglanmaktadir. Aslinda bu platform hem
konvansiyonel finansman is akislarim1 gerceklestirebilecek hem de Islami uygunluk
gerektirecek islemleri yapabilecek sekilde diizenlenmistir. Emtia Murabahas1 konseptini
kullanarak (teverruk araciligy ile) islemleri gerceklestirirken platformu kullanan araci ve
yatirimcilar igin vekil gorevi gordiikleri icin vekalet sozlesmeleri de kullanilmaktadir.
Platform kullanimi sebebiyle alinan iicretler finansman tutarmin ytizde 0.75%i ile ytizde 2.25'i

" Finansal Kurumlar Birligi (FKB) nezdinde kurulan Merkezi Fatura Kayit Sistemi (MFKS)'ne faktoring,
finansman ve finansal kiralama sirketleri tiye olup 6361 Sayili Finansal 6361 sayili Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu'nun 43. maddesine istinaden 2015 yilindan itibaren kayit
tutmaktadir.

8 Hizmetlerin internete taginmasi bankacilig1 ve tiim hizmetleri teknoloji ile i¢ ige getirirken, tiim siirecin
bastan sona kadar denetim ve risk yonetiminin de dahil edildigi bir mekanizmaya kavusmasi ise bagka
bir diizeyi olusturmaktadir. Ornegin tedarik zincirinin finansal hizmetlerinin tamaminin blokzinciri
iizerinde geylerin interneti (IoT) verisinin paylasilmasi ve edge computing aracilig ile yiiriitiilmesi ve
buna iliskin ¢oziimler gelistirilmesi de bir sonraki asama olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Wang ve Wang,
2022).
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arasinda degismektedir. Islami olmayan islemler icin de yillik yiizde 10 ila yiizde 18 arasinda

bir iskonto oran1 uygulamaktadirlar (CapBay, 2022).

Konvansiyonel bankalarmn “Islami Pencere” uygulamalari ile Islami Finans piyasasina girmesi
uzun siiredir uygulanan bir piyasa gercegidir. Bunun gibi, platform ve teknolojinin getirdigi
esnekliklerle yukarida sayilan konvansiyonel olarak hizmet vermeye baslayan platformlardan
Islami SCF'ye gegenlerde bulunmaktadir. CapBay’de aslinda bu platformlardan birisidir.
Bununla birlikte TEX Islamic (https://www.tfxislamic.com/) Malezya, Selangor merkezli bir

SCF firmasi olarak yine SCF ¢oziimleri iiretmektedir. Korfez bolgesinde ise Saudi British Bank
(SABB)’in bu yonde ¢alismalar1 bulunmaktadir (Thompson, 2021). Yine iilke bazli calismalar
her giin artis kaydetmektedir. Ornegin Meezan Bank, Pakistan Wisaaq adinda bir TZF
platformunu birkag paydas ile birlikte 2022 yilinda faaliyete gecirmistir(Meezan Bank, 2022).
Aslinda orta ve uzun vadeli bir perspektif olarak bu kurumsal, ilkesel veya bolgesel ¢oztimleri
agsmak ve Islami TF kiiresel anlamda da uygulamak igin bir ihtiyaci ortaya gikarmaktadir.
Ahmed vd. (2022) yaptiklari literatiir calismasinda aslinda tedarik zinciri finansmanina iliskin
Islami bankalarin yaptiklar islemlerle ilgili genel anlamda ciddi bir goériiniirliik sorunu

yasandigini ve literatiirde de bu anlamda bir agik bulundugunu teyit etmektedirler.
Sonug

KOBI ve ticari sektordeki sirketler icin alternatif bir 6deme araci ve finansman iiriinii olan
tedarikgi finansmani ya da diinyada bilinen adiyla SCF, is verimliligini artirmak, finansman
maliyetlerini diisiirmek ve tasarruf saglamak hususlarinda kiymet arz etmektedir. Bankalar
ve dijital ¢ozltim platformlar ile sektordeki sirketlerin entegrasyonu, enformasyona ait
sorunlarin azaltilmas1 ve iktisadi hudutlar1 gevsetmek agisindan da etkisi biiytik bir
enstriiman olma yolunda hizla ilerlemektedir. Sermaye yatirimi ve etkin kullanimi, finansal
sektoriin profesyonellige ve finansal okuryazarliga en ihtiya¢ duydugu alanlar olmasi
baglaminda bilango kabiliyetleri ve yonetimi, rasyo-veri kalitesinin benchmark/gosterge

sayilabilmesi agisindan sektoriin ihtiyaglarina olumlu katki saglayacag: dngoriilmektedir.

Miisgteri altyapis1 ve tabani diisiiniildiigtinde SCF uygulanmasinda en etkin ve bagsat aktor
olmasi1 beklenen kurumlarin bankalar olmas: ongoriilmektedir. Mevcut pazarlama ve satis
kabiliyetleri, miisteriye ulasma ve yo6netme becerileri ile piyasadaki tedarik¢i finansmani
taraflarinin diger ikisi olan alic1 ve saticilar1 birlestirici olma roliinii reel ekonomiye olan
katkilar1 sebebiyle katiim bankalar: iistlenmelidir. Sacayagmin en onemli unsuru olan
bankalar ve dijjital ¢oziim platform/kuruluslar1 dlgek ekonomisine saglayacag: katki da
diistintildiiglinde finansman ihtiyaci, iiretim destegi ve tedarik zinciri siirecine en biiyiik

destegi vermektedirler (Demir, 2020).

Ulkemizde tedarikgi finansmani konusunda teorik ve akademik calismalarmn sayist oldukca
sinirli olmasina karsin, diinyada ozellikle son donemlerde hizla biiyiime gerceklestirerek
genis uygulama alanlar1 bulmustur. Tedarikgi finansmani konusu ve uygulama alanlarmimn
etkili bir bicimde kavranmasi, KOBT'ler ve ticari sirketler ile bankalar ve dijital ¢6ztim ortag:

platform/kuruluslarin bu arastirma kapsaminda, tedarik¢i finansmani enstriimaninin
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faydalarin ve risk ihtimallerini analiz edebilmek i¢in analitik bir model ortaya koyma ilkesi
tasimaktadir. Bu model, tedarik zinciri finansmaninin hem operasyonel hem de finansal
etkilerini aciklamaktadir. Birim sermaye maliyeti, finansal maliyet ve vade-6deme siiresi
dezavantajlarin1 ortadan kaldirarak giivence-garantor sistemi gercevesinde ¢oziim Onerisi
sunmak igin yardimer bir kaynak olma niteligi hedeflemektedir. KOBI'lerin katlandig1 stok
miktar ve maliyetleri gbz oniine alindiginda ise operasyonel faydalar1 6nem arz etmektedir.
Stok ¢evrim hizi, rafta kalma siiresi ve alis-satis vadelerinin de bu enstriiman ile bilancoda
katma deger olusturarak finans parametrelerine destekleyici bir unsur olabilmesi
beklenmektedir.

Son yillarda iilkemizin ihracat odakli ekonomi modeli ve ihracattan alinan pay goz oniine
alindiginda SCF {irtinii ile ilgili bilgi birikiminin pazara yansitilamadigi goriilmektedir.
Diinyada yaygmn bilinen ismiyle “Supplier Chain Finance” veya “Reverse Factoring”
enstriimanlarinin bir an Once sisteme entegre edilmesi, yaygmhgmmn artirilmasi, yasal
altyapisinin daha da belirgin hale getirilmesi, bilisim altyapisinin olusturulmasi, veri
glivenligi ve kalitesinin etkin hale getirilmesi ve dijital ¢6ziim siirecine dahil edilmesi ihracat
pazar pay1 ve Olgek ekonomimize katkisi agisindan da onem arz etmektedir. Kredi riski
olusmasi ve alacagin tahsil edilememesi durumlarinda ise devlet destekli ticari alacak sigorta
uriinii ile desteklenmesi ve gerekirse Kredi Garanti Fonu (KGF) {irtinii ile risk priminin
diisiiriilerek kaynak agiginin kapatilmasi noktasinda destekleyici diizenlemelere gidilmesi

gerekmektedir.

Tiim KOBI'ler igin gerekli olmakla birlikte, stratejik sayilabilecek ve milli anlamda kredibilitesi
yliksek sektorler olan savunma sanayi, otomotiv, yazilim ve haberlesme vb. sektorler igin
kaynaga ulasma sorununun giderilmesi, teminat sikintis1 ve diisiik maliyetli finansmana
ulagsma problemlerini ortadan kaldirma noktasinda basta kamu banka ve finans kuruluslar:

olmak tizere katilim bankalarina da 6nemli sorumluluklar diismektedir.

Tiim bu miilahazalar dogrultusunda TKBB biinyesinde gelistirilecek bir yazilim ile platform
olusturularak tedarik¢i finansmani enstriimani firmalar tarafindan daha ulasilabilir hale
getirilebilir. Bugiin faaliyet gosteren kamu ve 6zel Katilim bankalar1 miisteri portféylerinin
tabanma bu hizmeti sunabilirler. Vadeli satis yapan KOBI tiizel kisiligi e-arsiv faturasim
sisteme yiikleyerek mevcut limitleri cergevesinde tedarik¢i finansmamni talebinde
bulunabilmeli ve bu talebine sistemsel gelistirmeler ile 2-3 saat iginde cevap verilebilir hale
getirilebilir. Ayni sekilde, miisterilerin mobil veya internet subelerine tedarikg¢i finansmani
limiti ve djjital finansman talebi entegre edilerek onaylama siiregleri hizlandirilarak siireg

sonuglandirilabilir.

Dijital cagin etkisinde kalan ve giderek 6nemi artan hizli netice alma ihtiyact TF enstriimaninin
daha yaygmn kullanilabilmesine ve pazar payinin artmasina neden olabilir. Faktoring talebine
gerek kalmadan, 6zellikle baska muhataplarin devreye girmesine engel olacak sekilde sadece
banka muhatabi, satict kredibilitesi ve finansal performans: ile siire¢ olumlu

neticelendirilebilmektedir. Memzug kayitlarinda da faktoring riski gibi olumsuz kayit olarak
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gorinmeden isletme kredisi riskini tasimasi da sirketlerin kredibilitesi, finansal

derecelendirme ve siirdiiriilebilir finansal kabiliyeti agisindan 6nem arz etmektedir.
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Israil Vergi Politikalar1 ve Kudiis Sehrindeki Filistinlilerin Sosyo-Ekonomik

Gercekligi
Mohammed A. A. NASSAR

Ozet

Calisma, secilen ekonomik ve sosyal gostergelerin gozden gecirilmesi yoluyla Kudiis'teki Filistin
niifusunun yasadig1 sosyo-ekonomik gergekligi ve Israil'in Kudiisliilere uyguladig1 vergi tiirlerinin
gozden gecirilmesidir. Calisma, Filistin Merkez Istatistik Biirosu tarafindan yayinlanan raporlar, Israil
Merkez Istatistik Dairesi raporlari ve bu alanda yayimlanan makaleler gdzden gegirilerek betimsel

analitik yaklasima dayandirilmistir.

Calismanin en 6nemli sonuglari, Kudiis'teki Filistinli sakinlerin sehirdeki Yahudi niifusundan daha
diisiik bir yasam standardinda yasadiklari, ancak diger Filistinlilerden daha iyi bir ekonomik yasam
standardiyla yasadiklaridir. Israil’in Kudiis'teki Filistinlilere uygulanan konut ruhsat {icretleri ve
vergilerle ilgili politikalar1 yasam kosullarini zorlastirmaktadir. Bu politikalar genellikle Filistinlileri

sinir dis1 etmeyi, ticarethanelerini kapatmay1 ve yerine Yahudi sakinleri yerlestirmeyi hedeflemektedir.

Calismanin en ¢ok one ¢ikan onerileri, turist kafilelerini Kudiis'tin Arap bolgelerini ziyaret etmeye
tesvik etmek, Kudiis iiriinlerini desteklemek icin kampanyalar baslatmak, Filistin bankalarindan
imtiyazli krediler vererek Dogu Kudiis'e dogru yatirimlar: tesvik etmek ve son olarak Kudiisliileri

desteklemek icin bir mali fon olusturmaktir.
Anahtar Kelimeler: Kudiis, Filistin, Israil Politikalari, Ekonomik Gergeklik, Sosyal Gergeklik

JEL Kodlari: A14, H2
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Kredi Garanti Fonu'nun Islam Iktisad1 ve Fikih Acismndan Degerlendirilmesi

Ozetr

Bu calisma iilkelerin ekonomisinde en 6nemli sektorlerden biri olan kiiglik ve orta boy isletmelerin
(KOBI) finansman yetersizligine ¢oziim olarak kurulmus Kredi Garanti Fonu'nu (KGF) ele almaktadir.
Ulkenin ekonomik hayatini yoneten devletin temel hedeflerinden biri de ekonominin can suyu olan,
biiyiik isletmelerin faaliyetlerinde tamamlayici rol oynayan ve bolgesel kalkinma ve gelir dagilimindaki
dengesizligin kapatilmasinda onemli rol iistlenen KOBI'lerin finansal problemlerini ¢6zmektir.
Diinyanin birgok iilkesinde oldugu gibi tilkemizde de KGF'nin temel amaci finansal agidan KOBTI'lere
destek olmaktir. Ulkemizde 1991 yilinda kurulan ve 1994 yilinda ilk kredi kefaletini gerceklestiren KGF
hakkinda bugiine kadar pek ¢ok calisma yapilmis ancak Islam iktisad1 ve fikih agisindan bir galismaya
heniiz konu olmamistir. Halbuki KGF'nin amaglarina bakildiginda Islam iktisadimin hedefleri acisindan
onemli bir kurum oldugu goriilmektedir. Calismada oOncelikle KGF'nin isleyisi ele alinmis ve
konumuzla alakali temel noktalar basliklar halinde verilmeye c¢alisilmistir. Sistemin isleyisi kefalet
akdine dayali oldugundan konuya bu agidan yaklasilmis ve garanti akdi ile arasindaki farklara
deginilmistir. Kefalet akdi ele alimirken fikhi birikim, giiniimiiz mer’i hukukla karsilastirmali olarak ele
alinmus, boylece birlestikleri ve ayrildiklar1 hususlar ortaya konulmaya g¢alisilmistir. Ayrica isleyiste
goriilen kefalet karsiliginda {icret veya komisyon alinmasi, faizli borclara kefil olunmasi vb. fikhi
problemler ele alinmis ve bunlara ¢oziim yollar1 aranmaya calisilmistir. Calismada salt fikhi ilkelerle
yetinilmemis ve konu, Islam iktisadinin temel ilkeleri agisindan da degerlendirmeye tabi tutulmustur.
Bu acidan konvansiyonel iktisat ile Islam iktisad1 arasindaki farklara dikkat cekilmeye caligilmis ve
sistemin daha verimli olmasi agisindan yapilan elestirilerin yani sira ¢6ziim yollar1 da zikredilmeye

caligilmisgtir.
Anahtar Kelimeler: Fikih, Islam Iktisadi, Kefalet, Garanti, Kredi, Fon

JEL Kodlar1: G20, K00, P49

1 Bu makale, Uluslararasi islami Sigortacilik ve Finans Sempozyumu’nda s6zlii olarak sunulan ancak
tam metni yayimlanmayan “Kredi Garanti Fonu'nun Islam TIktisadi ve Fikhi Agisindan
Degerlendirilmesi” adli tebligin igerigi gelistirilerek ve kismen degistirilerek tiretilmis halidir.
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Evaluation of the Credit Guarantee Fund in terms of Islamic Economics and Figh
Abstract

This study deals with the Credit Guarantee Fund (KGF), which was established as a solution to the
financing insufficiency of small and medium-sized enterprises (SMEs), which is one of the most
important sectors in the economy of countries. One of the main goals of the state that manages the
economic life of the country is to solve the financial problems of SMEs, which are the lifeblood of the
economy, play a complementary role in the activities of large enterprises, and play an important role in
regional development and to close the imbalance in income distribution. As in many countries of the

world, the main purpose of KGF in our country is to support SMEs financially.

Many studies have been carried out about KGF, which was established in 1991 in our country and
realized the first loan guarantee in 1994. However, it has not yet been the subject of study in terms of
Islamic economics and figh. However, when the objectives of the KGF are examined, it is seen that it is

an important institution in terms of the objectives of Islamic economics.

In the study, first of all, the functioning of the KGF was discussed, and the main points related to our
subject were tried to be given under the headings. Since the operation of the system is based on the bail
contract, the issue has been approached from this perspective, and the differences between it and the
guarantee contract have been mentioned. While dealing with the suretyship contract, the jurisprudence
has been handled in comparison with the current law; thus, it has been tried to reveal the points that
they unite and diverge. In addition, receiving a fee or commission for the surety seen in the operation,
guarantor for interest-bearing debts, etc. Figh problems were discussed, and solutions were sought for
them. In the study, only figh principles were not satisfied, and it was evaluated in terms of the basic
principles of Islamic economics. In this respect, it has been tried to draw attention to the differences
between conventional economics and Islamic economics, and the solutions, as well as the criticisms

made in terms of making the system more efficient, have been tried to be mentioned.
Keywords: Islamic Law, Islamic Economics, Credit, Fund, Surety, Guarantee

JEL Codes: G20 K00 P49

79 Journal of Islamic Economics, 2023/2



Kredi Garanti Fonu'nun Islam Iktisad1 ve Fikih Acismndan Degerlendirilmesi

Giris

Her tilkenin 6ncelikli amaclarindan biri de biiyiiyen bir ekonomiye sahip olmak ve bu sayede
kalkinmaktir. Biiytime saglikli olmazsa kalkinma da saglikli olmayacak ve salt rakamsal
biiyiimeden miitesekkil bir tablo ortaya ¢ikacaktir. Biiytimenin saglikli olabilmesi igin gelirin
toplumun biitiin fertlerine adil bir sekilde dagilmas: 6nem arz etmektedir. Zira sermaye belli
kisilerin/kurumlarin ellerinde toplandig: takdirde, viicutta kanin bir yerde toplanip kangrene

sebep olmasi gibi toplumda ekonomik sorunlar olusacak ve toplumun diizeni bozulacaktir.

Giintimiizde elinde birikimi olan ve bunlar1 degerlendirmek isteyen kisilerle paraya ihtiyac
olan kisiler arasinda aracilik yapan bankalar, finansal alanin en giiclii kurumlaridir. Dogru
yonetilmesi halinde 6nemli faydalari oldugu gibi yanhs politikalar sonucunda ciddi ekonomik
sorunlara ve krizlere neden olabilmektedirler. Bankalar bir taraftan fon toplarken diger
taraftan ihtiyaci olanlara fon saglamaktadirlar. Ancak bu islemde en 6nemli nokta miisterinin
kredibilitesidir. Yani miigterinin krediyi odeyebilecek geliri ve bir sikinti olmasi halinde
borcun tahsil edilebilecegi teminatlara sahip olmasi 6nem arz etmektedir. Aksi takdirde kredi
talebi reddedilmektedir. Boylece sadece imkani olanlara kredi verilmekte ve sermayenin belli

ellerde toplanmasinin temeli atilmis olmaktadir.

Ulke ekonomilerinin en biiyiik kesimini teskil eden kiiciik ve orta boy isletmelerin (KOBI)
yasadig1 temel problemlerden birisi sermaye yetersizligi olup bu tiir durumlarda bagvurulan
baslica yontemlerden biri de banka kredileridir. Ancak kurulus asamasinda sermayenin
biiyiik bir kismin1 harcayan ve elinde teminat olarak gosterebilecegi varli§1 bulunmayan ¢ok
sayida isletme daha ilk yillarda iflas edebilmektedir. Kredi Garanti Fonu (KGF) bu sorunu
¢ozmek i¢in olusturulmus bir kurumdur. Bugiin bir¢ok tilkede bulunan KGF tiirti kurumlar,
KOBI'lerin finansal sorunlarini ¢ézme acismdan 6nemi giderek artan kuruluslar haline
gelmislerdir. Bu makalede, tilkemizde 1991 yilinda kurulan ve giin gegtikge biiyiiyen Tiirkiye
Kredi Garanti Fonu ele alinacaktir. Tarafimizca yapilan bu galisma, iilkenin ekonomisinde
onemli bir yer tutan KOBI'lerin finansal sorunlarini giderme konusunda gittikge daha fazla
onem kazanan KGF'yi, Islam iktisad1 ve fikih agisindan ele alarak &nemli bir boglugu
doldurmay1 hedeflemektedir. Makalede uygulama kismi ana bagliklar halinde ele alindiktan
sonra konu fikhi yéniiyle birlikte Islam iktisad1 agisindan da ele alinacak, bu noktada gériilen
bazi problemlere ve ¢oziim yollarina deginilmeye calisilacaktir. Konuyu ¢esitli acilardan ele
alan bir¢ok ¢alisma bulunmakta olup bazilar1 sunlardir:

Bu alanda yapilmis ilk ¢alisma 1994 yilinda Seyfi Top tarafindan yapilmis olan “Tiirkiye'de
Kiiciik Sanayi Isletmelerine Yonelik Olarak Modern Finansal Araclarmn Degerlendirilmesi (Kredi
Garanti Fonu Ve Risk Sermayesi Orneginde)” bashikli doktora tezidir. Isletme alaninda yapilan

bu ¢alismaya ulasilamadig i¢in icerigi hakkinda tam bir bilgi elde edilememistir.

2010 yihinda Turan Ondes tarafindan kaleme alinan makalede, KGF'nin genel isleyisi ve
Erzurum’daki KOBI'lerde konuyla ilgili yapilan anketle ilgili degerlendirmeler

bulunmaktadir.
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Gamze Degirmenci tarafindan 2011 yilinda yapilan yiiksek lisans tezinde kredi garanti
sisteminin kapsami ve diinyadaki uygulamalar zikredilmis, ardindan Tiirkiye’de uygulanan
KGF'nin isleyisi hakkinda bilgi verilmistir. Son kisimda ise KGF'nin hacminin ve islerliginin

arttirilmasi noktasinda yapilabilecek hususlar dile getirilerek bazi teklifler yapilmistir.

2012 yilinda Remzi Gok ve 2016 yilinda Ozlem Dagtan tarafindan hazirlanan yiiksek lisans
calismalarmda KOBI'lerin finansal sorunlarmnin ¢oziimiinde KGF'nin yeri ve Onemi ele
alimuistir.? Gok’iin ¢alismasi Diyarbakir ili 6zelinde yapilmistir. Nese Coban Celikdemir ile
Mustafa Tevfik Kartal'm ortak calismasi olan makalede ise KGF teminathi kredilerin

muhasebelestirilmesi ve KGF teminatlarinin bankalara faydalar: ele alinmistir.

Incelenen calismalar arasinda yer alan Veysel Serin’e ait “KOBI'lerin Finansal Sorunlarimin
Coziimiinde Kredi Garanti Fonu Desteginin Verimli Kullamilmasina Yonelik Bir Model Onerisi”
baslikl1 yiiksek lisans tezi bu ¢alisma agisindan 6n plana ¢itkmaktadir. Tezin birinci boliimiinde
KOBI'lerin sorunlari, ikinci boliimiinde ise kredi garanti sistemi ele alinmaktadir. Ugiincii
boliimde katilim bankalar1 hakkinda bilgi verilmis ve konvansiyonel bankalardan ayrildiklar:
noktalar zikredilmistir. Daha sonra katiim bankalarinin uygulamasi iizerinden bir model

Onerisi yapilmistir. Ancak ¢alismada fikhi bir degerlendirme yapilmamaistir.

Arapga olarak KGF tiirti kurumlar i¢in yapilmis bir ¢alismaya ulasilabilmistir. Abdullah Ali
es-Seyfi tarafindan yapilan bu ¢alisma Urdiin 6zelinde yapilmis ve konu sigorta baglaminda
ele alinmistir. Dolayisiyla bu calisma iilkemizde faaliyet gosteren KGF'yi tam olarak

karsilamamaktadir.
1. Kredi Garanti Fonu'nun (KGF) Tarih¢esi, Kurulus Yapisi ve Amaci

Kredi Garanti Fonu, 1991 yilinda kurulmus, 14 Temmuz 1993 tarih ve 93/4496 sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile kurulus organizasyonunu tamamlayip ilk kefaletini 1994 yilinda vererek
faaliyetlerine baslamistir (Milletleraras1 Andlasma, 1993). Diinyanin bircok {ilkesinde
benzerleri olan® KGF, iilkemizde Almanya’nin yonlendirmesiyle (Ondes, 2010) ve kurulus
asamasinda 3,5 milyon mark fon destegiyle kurulmustur (Degirmenci, 2011).

Zamanla ortaklik yapis1 biiytimiis olan KGF'nin son sermaye artirimi 2019 yili Nisan ayinda
yapilmig ve sirketin kayith sermayesi 600.000.000,00 TL’ye, cikarilmis sermaye ise
513.134.229,53 TL'ye artirilarak sermaye yapisi giincel halini almistir (Bezircioglu ve
Saatgioglu, 2022). Ortaklik yapismin* son hali su sekildedir:

2 KOBI'lerin finansal sorunlarinin ¢éziimiinde yapilan pek ¢ok galisma mevcut olup bunlarin hepsine
YOK'iin tez sisteminden ulasilabilir. Ancak Islam hukuku ve Islam iktisad1 &zelinde yapilmis bir
calismaya hentiz rastlanmamustir.

3 Diinya’daki pek ¢ok 6rnek igin bk. Degirmenci, G. (2011). Tiirkiye ve Diinyadaki Kredi Garanti Sistemleri,
Tiirkiye'deki Kredi Garanti Fonu A.S.'nin Kefalet Hacminin ve Islerliginin Arttirilabilmesi Icin Yapilabilecekler.
(Yayimlanmamis yiiksek lisans tezi). Bagkent Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Isletme Anabilim
Dali, Ankara. 23-56.

¢ Bankalarin ortakligi kanuni agidan zorunlu olmayip kurulusundan itibaren stireg icerisinde farklh
tarihlerde protokol imzalamak suretiyle ortakliga dahil olmuslardir.
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Tablo 1: Kredi Garanti Fonu Ortaklik Yapis1

! TOBB - Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi 28.2961%
2 KOSGEB -T.C. Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmeleri Gelistirme 28.2879%
ve Destekleme Idaresi Bagkanlig
3 TESK - Tiirkiye Esnaf ve Sanatkarlar1 Konfederasyonu 0.1207%
4 TOSYOV -Tirkiye Kiigiik ve Orta Olcekli Isletmeler 0.0078%
5 MEKSA - Mesleki Egitim ve Kiigiik Sanayii Destekleme Vakfi 0.0039%
6 Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 1.4925%
7 Alternatifbank A.S. 1.4925%
8 Akbank T.A.S. 1.4925%
9 Anadolubank A.S. 1.4925%
10 Burgan Bank A.S. 1.4925%
11 Denizbank A.S. 1.4925%
12 Tiirkiye Emlak Katihim Bankas1 A.S. 1.4925%
13 Fibabanka A.S. 1.4925%
14 HSBC Bank A.S. 1.4925%
15 ING Bank A.S. 1.4925%
16 Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 1.4925%
17 Nurol Yatirim Bankas1 A.S. 1.4925%
18 Odeabank A.S. 1.4925%
19 Pasha Yatirim Bankas1 A.S. 1.4925%
20 QNB Finansbank A.S. 1.4925%
21 Sekerbank T.A.S. 1.4925%
22 Turkland Bank A.S. 1.4925%
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23 Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas: A.S$. 1.4925%
24 Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 1.4925%
25 Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. 1.4925%
26 Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 1.4925%
27 Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 1.4925%
28 Tiirkiye Thracat Kredi Bankasi A.S. 1.4925%
29 Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 1.4925%
30 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 1.4925%
31 Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 1.4925%
32 Vakif Katilim Bankasi A.S. 1.4925%
33 Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 1.4925%
34 Ziraat Katilim Bankas1 A.S. 1.4925%

Kaynak: KGF t.y.

KGF bir kefalet kurulusu olup herhangi bir kredi vermemektedir. Ancak teminat yetersizligi
nedeniyle cesitli kredi ve destek imkanlarindan yeterince yararlanamayan Kiiciik ve Orta
Biiytikliikteki Isletmelere (KOBI) ve KOBI dis1 isletmelere “miiteselsil kefil” olmak suretiyle
bankalardan kredi almalarmi kolaylastirmaktadir. Boylece bankalarin kredi riskini paylasarak
daha saglikli bir teminat yapisina ulasmalarini da saglamis olmaktadir (Coban Celikdemir ve
Kartal, 2018; Serin, 2019).

KGF normal sartlarda herhangi bir teminat talep etmemektedir. Ancak Ongoriilmeyen
risklerin oldugu kanaatine varilmasi halinde daha ¢ok bankalarca teminat vasfinda
goriilmeyen menkul ve gayrimenkuller teminat olarak kabul edilebilmektedir (Degirmenci,
2011).

KGF’'nin genel merkezi ve subeleri bulunmaktadir. KGF subelerinin kefalet talebi onay yetkisi
bulunmamakta olup tiim kefalet talepleri merkezi olarak sonuglandirilmaktadir (Dagtan,
2016). KOBTI'ler; TTGV, TUBITAK, KOSGEB, Bilim Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 ve Eximbank
destek ve kredilerine yonelik kefalet talepleri i¢cin KGF'nin bolge subelerine dogrudan
basvurabilmektedirler (Dagtan, 2016).

2. Kefalet Kapsamina Giren Krediler ve Kefalet Oranlar1

KGF biitiin krediler i¢in kefalet vermemektedir. Bireysel krediler, tiiketici kredileri ve ¢ek
karnesi kredisi ile sirket kredi kartlar1 kefalet kapsamina girmemektedir. Bunlarmn yerine
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isletmelerin ihtiya¢ duydugu isletme ve yatirim finansmanu i¢in her tiirlii nakdi ve gayri nakdi
kredilere yonelik kefalet vermektedir. Ayrica bankalarin, ilk defa veya ilave olarak
kullandiracaklari, yenileyecekleri, yeniden vadelendirecekleri veya yapilandiracaklar1 TL
ve/veya doviz cinsinden nakdi ve gayri nakdi krediler ile finansal kiralama ve yatirima yonelik
finansman saglanmasi kaydiyla finansman sirketleri tarafindan saglanan kaynak igin de
kefalet vermektedir (Degirmenci, 2011).

KGF, kredi tutarinin belli bir oranina kadar kefil olmaktadir. Boylece kredi riskinin tiimiinii
uistlenmemekte, bankalar ile risk paylasimi esasmna gore ¢alismaktadir. Tiim zamanlar igin
belirlenmis standart bir oran olmasa da agirlikli olarak % 80 civarlarinda kefalet verilmektedir.
Ornegin 100 bin TL’lik bir kredi isleminde KGF 80 bin TL'lik kisma kefalet vermekte, geri
kalan 20 bin TL'nin riskini ise banka {istlenmektedir. Bankalarca kullandirilacak kredilerin
kefaleti kapsaminda KGF, firmalarin kredi degerliliginin tespitinde oncelikli olarak bankanin
goriistinii onemsemektedir. Hazine destekli kefaletler 6zelinde ihracati veya doviz kazandirict
faaliyeti olan isletmelerin bankalar araciligiyla Eximbank’a yonelik veya banka kaynagindan
kullandirilacak TL/YP kredilerine yonelik kredi taleplerine ise %100’e kadar kefalet
saglanabilmektedir (Degirmenci, 2011).

3. KGF'nin Verdigi Kefalet Tiirleri

KGF, sermayesine dayali olarak verdigi 6z kaynak kefaletlerinin yani sira Hazine destekli
kefaletler de sunmaktadir. Ayrica bazi1 kurum ve kuruluslardan sagladig1 hibe ve fonlara
dayal olarak farkl kefalet uygulamalar: da bulunmaktadir (Dagtan, 2016; Degirmenci, 2011).
Hazine Miistesarlig1 destegi ile verilen kefaletlerde mali istihbarat siireci tiimiiyle bankaya
birakilmakta, banka iizerinden gelen kefalet talepleri sadece kredi degerliligi bakimmdan
incelenerek karara baglanmaktadir. Buna karsilik KGF sermayesinden verilen 6z kaynak
kefaletlerinde bankalardan ayr1 olarak, uzmanlar ve kredi derecelendirme sistemi vasitasiyla
isletmelerin kredi degerliligine bakilmaktadir (Degirmenci, 2011).

KGF tiim bankalarla tek tip protokol imzalamaktadir. Bu nedenle kefalet tiirleri agisindan
bankalar arasinda farklilik bulunmamaktadir. Bankalardan alinan kefalet talepleri, gelis
tarihlerine gore sirayla isleme alinarak sonuglandirilmaktadir (KGF, t.y.). Banka tarafindan
kredi igin istenilen belgeler disinda KGF herhangi bir belge istememekte, sadece eksik belge
olmasi halinde bunlari talep etmektedir (Degirmenci, 2011).

Kefalet temel olarak; Portfoy Garanti Sistemi (PGS), Portfdy Limit Sistemi (PLS) ve Dogrudan
Kefalet olmak tizere 3 farkli yontem ile sunulmaktadir (Coban Celikdemir ve Kartal, 2018).

3.1. Portfoy Garantisi Sistemi (PGS)

PGS yontemi ile uygulanan kefalet programlarinda KGF tarafindan ilave bir kredi
degerlendirmesi yapilmamakta, kredi verilmesi uygun bulunan isletmeler i¢in bankalarca
KGF’ye kefalet bagvurusu yapilmaktadir. PGS'nin isleyisi su sekildedir:

KOBI bankaya kredi bagvurusu yapar. Banka bagvuruyu degerlendirip igsel
derecelendirmesini yaptiktan sonra uygun buldugu kefalet talebini KGF'ye iletir. KGF
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bankanin sundugu belgeleri inceleyip uygunluk kriteri kontrolii yapar ve bir eksiklik

bulmamasi halinde bankaya onay verir. Onaydan sonra banka krediyi kullandirir.
3.2. Portfoy Limit Sistemi (PLS)

PLS yonteminde ise kredi/kefalet talebi olan firma, bankaca yapilan degerlendirmeden ayr1
olarak KGF tarafindan da incelenmekte ve degerlendirilmektedir. KGF, 7 is giinii iginde kredi
degerlendirmesi yapar. Herhangi bir eksiklik goriilmezse KGF bankaya onay verir ve banka
krediyi kullandirir.

3.3. Dogrudan Kefalet

Dogrudan kefalet iiriinlerinde banka kredisi s6z konusu olmayip, KGF ile kefalet anlasmasi
bulunan kurumlardan geri 6demeli destek almaya hak kazanmuis firmalar basvuru sonrasinda
ayr1 ayri incelenmekte ve uygun goriilenler icin destek saglayan kuruma hitaben teminat
mektubu verilmektedir.

KOBI, destek saglayan kuruma bagvurur ve teminat olarak gdsterilmek iizere kurum
tarafindan istenen kefalet i¢cin de KGF'ye basvuru yapar. KGF kefalet basvurusunu
degerlendirir ve uygun bulmasi halinde onaylar. KGF destek saglayan kuruma hitaben
diizenledigi kefalet mektubunu KOBI'ye teslim eder. KOBI, KGF kefalet mektubu ile kuruma

basvurarak destegi kullanur.
4. KGF'nin Aldig1 Komisyon ve Ucretler

KGF, 6z kaynaktan bankalara verilen kefaletlerde KOBI'den her talep igin ayr1 ayr1 bir kereye
mahsus olmak {izere bagvuru esnasinda bagvuru ticreti® ve komisyon® almaktadir. Banka,
Hazine destekli KGF kefaleti kapsaminda kullandiracaklar: kredilerden, ekspertiz, sigorta vb.
tiglincii kisilere yaptiracaklar1 islemler icin 6deyecekleri masraflar ve KGF'ye 6denecek
komisyon disinda baska bir masraf talep etmemektedir. Kredilerin vadesinden Once

kapatilmis olmasi halinde komisyon iadesi yapilmamaktadir (Degirmenci, 2011).
5. Kefaletin Sona Ermesi

Oncelikle isletme kredisini sorunsuz bir sekilde dderse buna baglh olarak kefalet de sona
ermektedir. Ancak kredinin geri 6denme siiresinde gecikme yasanmasi halinde banka KGF’ye
gecikmeyle ilgili bilgi verir. Eger isletme borcu kabul etmis ve geciktirmisse kredi dosyasi
bankanin avukatina verilir ve KGF tazmin talebi stireci baslatilir. KGF tazmin siireci i¢inde

banka, isletmenin kredi bagvurusu esnasinda vermis oldugu belgelerin yani sira giincel mali

5 Halihazirda kefalet tutar: 1.000.000 (bir milyon) TL’ye kadar olan basvurular i¢in 500 (bes ytiz) TL,
1.000.000 (bir milyon) ile 3.000.000 (ii¢ milyon) TL arasindaki basvurular icin ise 1.000 (bin) TL ticret
alinmaktadir. Hazine destekli kefaletlerde bagvuru ticreti alinmamaktadir.

¢ Taahhiit hizmetlerine yonelik gegici ve kesin teminat mektuplarinda %1, diger tiim nakit ve gayrinakit
kredilere iliskin kefaletlerde %2 olarak uygulanmaktadir. Kurum, Hazine destekli kaynaklardan verdigi
kefaletler karsilig1, yararlanicilardan her bir kefalet kullandirimi i¢in bir defaya mahsus ve pesin olarak
azami %0,03 (on binde {i¢) komisyon tahsil eder. Yapilandirma durumunda yararlanicilardan, kefalet
bakiyesi iizerinden %1 oraminda kredi verenler araciliiyla pesin olarak komisyon tahsil edilir, bu
tutarin %3'1 gelir olarak Kuruma birakilir.

85 Journal of Islamic Economics, 2023/2



Kredi Garanti Fonu'nun Islam Iktisad1 ve Fikih Acismndan Degerlendirilmesi

verileri ve bir takim bilgileri iceren belgeleri KGF'ye sunup borcun ddenmesini talep eder.
Eger bilgi ve belgede eksiklik yoksa KGF kefil oldugu tutar kadar rakami bankanin takip
hesabindan diisiilmek tiizere gonderir. Banka da alacagindan mahsup eder. Boylece KGF,
tazmini karsilamak suretiyle kefaletten dogan sorumlulugunu yerine getirmis olur. Bundan
sonra KGF, banka ile birlikte isletme ve kefilleri aleyhine yasal islemler baslatarak kanuni
takip yoluyla alacagini tahsil eder. Sayet evraklarda eksiklik varsa KGF bankaya hi¢bir 6deme
yapmaz. Bu durumda banka KGF kefaletini bir tarafa koyarak elindeki diger teminat
yollariyla hukuki haklarin arar.

6. Islam Tktisad1 ve Fikih Acisindan Degerlendirme

KGF'nin genel hatlarini ele aldiktan sonra bu kisimda konunun fikhi acidan hangi akdin
kapsamina girdigi, ne tiir sakincalar igerdigi ve ¢6ziim yollar1 ele alnacaktir. Ayrica Islam

iktisad1 agisindan da bazi degerlendirmeler yapilmaya calisilacaktir.
6.1. F1ikhi Degerlendirme
6.1.1. KGF'nin Hukuki Niteligi

Hukuk sistemlerinde akitler cesitli acilardan siniflandirmalara tabi tutulmaktadirlar (Onen,
1990). Ayni durum Islam hukukunda da ggoriilmektedir (Ceker, 2006). Bunlardan biri de
akitlerin kurulma gayelerine gore smiflandirilmalaridir. Buna gore bir akit; temlik akitleri
(satim akdi gibi), ortaklik akitleri, teminat akitleri, temsil akitleri veya koruma akitlerinden
herhangi birinin kapsamina girmektedir (Kahraman, 2008). Konumuz olan kefalet ve garanti

akitleri bu agidan “teminat akitleri” sinifina dahil olmaktadirlar.

Fikihta teminat sozlesmelerinin kaynagi olarak kabul edilen kefalet, alacakliya sagladig:
teminatin niteligi bakimindan sahsa kefalet ve mala kefalet olmak {iizere iki kisma
ayrilmaktadir. Mala kefalet de kendi i¢inde borca (deyn) kefalet ve ayna kefalet olmak tizere
ikiye ayrilmaktadir (Zeylai, 1313).” Buna gore konumuz olan kefalet ve garanti akitleri, mala
kefaletin alt kismi olan borca kefalet kismma girmektedirler. Mer’i hukukta ise teminat
sOzlesmeleri, ayni teminat sozlesmeleri ve sahsi teminat sozlesmeleri seklinde ikiye
ayrilmaktadir. Buna gore kefalet ve garanti akitleri sahsi teminatlar kapsamina girmektedirler

(Arslan, 2020). Ote yandan fikihta “sahis” ifadesi ile mer’i hukuktaki “sahis” ifadesinin ayni

7 Kefalet; konusu bakimindan, akdin yapilis1 bakimindan, irade beyanina konan kayitlar bakimindan
ve kefillerin sayisi ve sorumlulugu bakimindan siniflandirmalara tabi tutulmustur. Burasi yeri
olmadigindan sadece konusu bakimindan kefalet gesitleri zikredilmistir (Kefalet gesitleri konusunda
detayli bilgi icin bk. Abdullah Kahraman, Islam Borglar Hukukunda Kefalet Sozlesmesi ve
Guniimiizdeki Tatbikati, 141-181). Malikiler disindaki mezhepler genel olarak bu ayirimi kabul
etmektedir. Malikiler de mala ve sahsa kefalet seklindeki ayirimi kabul etmekte ancak sahsa kefaleti
kendi i¢inde “damanii’'l-vech” ve “damanii’t-taleb” olmak iizere ikiye ayirmaktadir. Damanii'l-vech
sadece mal kaynakli borcu bulunan kisiler hakkinda gecerli olup kural olarak ceza davalarinda gegerli
degildir. Damanii't-taleb olan kefalet tiiriinde ise bir sahsin yerini arayip bulma sorumlulugu
iistlenilmektedir. Kural olarak mali sorumluluk dogurmamaktadir (bk. Ibn Ciizey, el-Kavaninii'l-
fikhiyye, 214).
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anlamda kullanilmadig: goriilmektedir. Fikihta sahsa kefaletle kast edilen, kefil olunan sahsi

getirmek iken mer’i hukukta sahsa ait borg kast edilmektedir.

KGF'nin isminde “garanti” ifadesi yer almakta ve bu durum ilk etapta islemin garanti akdi
kapsamina girdigi izlenimini vermektedir. Konuyla ilgili kurumun internet sitesinde yer alan
bilgilendirmede birgok yerde “kefalet” ifadesi geg¢mektedir® Bu durumda KGF
uygulamalarimin hangi akdin kapsamina girdigini tespit etmek igin uygulamanin incelenmesi
ve konunun aydinlatilmas: 6nem arz etmektedir. Somut bir olayda verilen sahsi teminatin
kefalet veya garanti sozlesmelerinden hangisine girdigi konusu ©nemlidir. Buna gore
so0zlesmenin gegcerlilik sartlar1 ve hukuki sonuglar1 basta olmak {izere bir¢ok farklilik ortaya
¢ikacaktir (Canbolat ve Topuz, 2008). Konunun anlasilabilmesi i¢in 6ncelikle kisaca kefalet ve

garanti akitlerinin tanimlarina ve aralarinda fark bulunup bulunmadigina bakilacaktir.
6.1.1.2. Kefalet

Kefalet sozliikte “bir seyi bir seye eklemek, katmak, bitistirmek” gibi anlamlara gelmektedir
(Apaydin, 2002). Fikhi bir 1stilah olarak ise bir nefsin (sahsin), borcun (deynin) veya malin
(aynin) istenmesi (mutalebe) hususunda kefilin zimmetini asilin (borglunun) zimmetine ilave
etmek seklinde tanimlanmustir (Ibn Abidin, 1423/2003).° Bu tanim, kefaletin biitiin gesitlerini
kapsadig igin tercihe sayan bulunmustur. 1°

T.B.K. 581. maddede kefalet soyle tanimlanmaktadir: “Kefalet s6zlesmesi, kefilin alacakliya
karsi, bor¢lunun borcunu ifa etmemesinin sonuglarindan kisisel olarak sorumlu olmay1
ustlendigi sozlesmedir.” (Tiirk Borglar Kanunu, 2011)

Her iki tanima bakildiginda, kefil alacakliya karsi bor¢lu lehine bir sorumluluk almakta ve

borcu 6demeyi iistelenmektedir.
6.1.1.3. Garanti

Garanti sO0zlesmesi en genel tanimui ile; garanti verenin, garanti alanin girisecegi bir is veya

davranis sonucu karsilasacagi riskleri tizerine aldig1 sozlesmedir. Islam hukukunda “garanti”

8 “KGF Ne Zaman Kuruldu, Ne Is Yapar, Kurulug Amaci Nedir?” sorusuna verilen cevapta “Miiteselsil
kefalet” ifadesi yer almaktadir (KGF, t.y.).

® Bu tanim Hanefilerdeki iki yaklasimdan en yaygin olana goredir ve mezhepte bu yaklasim tercih
edilmigtir. Buna gore kefil sadece borcun istenmesi konusunda zimmetini eklemistir. Tkinci yaklagima
gore ise kefil borcun aslini yiiklenmistir (ki yaklagim konusunda detayli bilgi icin bk. Serahsi, el-Mebsiit,
XIX, 161; Ibn Abidin, Reddii’l-muhtér Ale’d-Diirri’l-muhtdr, V, 281-282) Diger mezheplerin tanimi
Hanefilerdeki ikinci yaklasima uygundur. Malikiler, “asil bor¢luyla birlikte diger kisinin zimmetinin de
(borgla) mesgul olmas1” (Harasi, Serhu Muhtasar: Halil, V1, 21); Safiiler, “bagka birinin zimmetindeki bir hakkin
(borg), bir malm (ayn) veya bir sahsin getirilmesinin iistlenilmesi” (Sirbini, Mugni’l-Muhtdc, 1II, 198);
Hanbeliler ise “bir hakkin iistlenilmesi hususunda kefilin zimmetinin asilin zimmetine ilave edilmesi, boylece
hakkin her ikisinin de zimmetinde sabit olmas:” (Ibn Kudame, el-Mugni, IV, 399) seklinde tanimlamiglardir.
Bir borcun aynmi anda iki zimmette asil bor¢ olarak durmasi fikrine katilmadigimizdan calismada
Hanefilerdeki yaygin tanim esas alinmistir.

10 Mecelle’de de bu tamim esas alinmustir: “Kefalet, bir sey’in mutalebesi hakkinda zimmeti zimmete
zammetmekdir. Yani bir kimse zatini digerinin zatina zammedip ve ann hakkinda lazim gelen mutalebeyi kendi
dahi iltizam eylemekdir.” (Mecelle, md. 612)
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ad1 altinda isimli bir akit bulunmamaktadir. Ancak isimsiz akitler altinda daha sonraya ¢ikan
kendine 6zgii bir akit tiirti olup olamayacag tartisilmis ve garantinin ayri bir akit olarak kabul
edilmesinin miimkiin olabilecegini savunanlar olmustur (Kahraman, 2008). Ancak bu goriisiin
heniiz yaygin olarak kabul edildigi soylenemez. Fakihlerin ¢ogunlugu teminat akitlerinin
tiimiinii kefalet akdi kapsaminda degerlendirmektedir.

Mer’i hukukta da heniiz “garanti” isimli bir akit yer almamaktadir. Daha ¢ok Yargitay
ictihatlarinda (“Yargitay Karar1”, 2020) buna deginilmekte ve mahiyetiyle ilgili tartismalar
devam etmektedir. Bu tartismalar; eski akit tiirlerinden birinin kapsamina girdigi veya yeni
bir akit tiirti oldugu seklinde meydana gelmektedir (Arslan, 2020).

Garanti s0zlesmelerinin, saf ve kefalet benzeri olmak tizere iki farkl tiirti bulunmaktadir. Saf
garanti sOzlesmesi; garanti verenin bir borcun konusunu olusturan edimin yerine getirilmemesi
disinda kalan riskleri iistlendigi sozlesmedir. Kefalet benzeri garanti sdzlesmesi ise; garanti verenin
garanti alamn tarafit oldugu bir bor¢ iliskisinde asil bor¢lunun borcunu hi¢ veya geregi gibi veya
zamaninda ifa etmemesinden dolay: sorumlu olmay:, garanti alan ve asil bor¢lu arasindaki temel bor¢
iliskisinin varligi, gecerliligi ve takip edilebilirliinden bagimsiz olarak taahhiit ettigi garanti sozlesmesi
tiiriidiir (Ulutas Celik, 2014). Kefalet ve garanti akitlerinin mukayesesiyle ilgili tartismalarda

kefalet benzeri garanti s6zlesmesi 6n plandadir (Canbolat ve Topuz, 2008).
6.1.1.4. Kefalet ve Garanti Arasindaki Farklar

Yukarida her iki akdin de gaye acisindan teminat akitleri grubuna ve bunun da alt tiirii olan
sahsi teminat akitleri kapsamina girdikleri ifade edilmisti. Dolayisiyla hedefledikleri faydalar
bakimindan kefalet ve garanti akitlerinin ayni olduklar: sdylenebilir. Bu faydalar1 genel olarak
sOyleyecek olursak; alacakliya giiven vermek, bor¢luya kolaylik saglamak ve boylece ticari
hayat1 daha da isler hale getirmektir.

Gaye ve uygulamada bazi noktalarda benzerlikler varsa da aralarinda bazi dnemli farklarmn
bulundugu iddia edilmistir. Tabi bu iddia, genellikle garanti akdinin kendine 6zgii yeni bir
akit oldugunu savunan goriis sahiplerine aittir. Var oldugu iddia edilen farklarin bir kismi
sunlardir:

a) Mer’i hukukta kefaletin kanuna dayanip garantinin dayanmamasi temel farkliliklardan biri
olarak kabul edilmektedir. Bu baglamda Ornegin kefaletin gecerliligi, yazili sekilde
yapilmasma ve kefilin sorumlu olacag: belli bir miktarin gosterilmesine baghdir. Garanti
sOzlesmesi yasada diizenlenmedigi i¢in boyle bir durum s6z konusu degildir. Dolayisiyla
sekle baglilik konusu mer’i hukuk agisindan bir farklilik olarak ileri siiriilebilir (Degirmenci,
2011). Ancak Islam hukuku agisindan boyle bir fark ileri siiriilemez. Zira kefaletin sekle bagl
olarak yapilmasinda engel yoksa da sozlii veya yazili olarak illa bir sekle bagh olmasi da
zorunlu degildir (Buhiti, t.y.; Kahraman, 2008; Mevsili, 1937/1356; Sirbini, 1994/1415).

b) Literatiirde {izerinde en ¢ok durulan temel kistas, kefaletin asil borca bagl fer’i bir borg
oldugu, garanti s6zlesmesi ile ise asli bir borg yiiklenildigidir (Kahraman, 2008). Kefalet asil
borcun herhangi bir sebepten ortadan kalkmasiyla sona erer. Garanti sozlesmesinde ise asil
borcun ortadan kalkmasi, mutlaka garanti verenin sorumlulugunu kaldirmaz. Kefil, vadeli ve

vadesiz kefalette bazi kosullarin yerine getirilmesi halinde kefaletten kurtulur. Garanti
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so0zlesmesinde garanti veren i¢in bdyle bir olanak yoktur. Fikhi agidan da bakildiginda fer’ilik
bir ayirim olarak kabul edilebilir. Fer’iligin sonucu olarak birtakim hiikiimlerin meydana
geldigi ifade edilmis olup (Kahraman, 2008) bunlardan bazilar1 sunlardir: Kefalet akdinin asil
borcun herhangi bir sekilde sona ermesiyle birlikte sona ermesi, asil bor¢lu herhangi bir
sekilde borcundan kurtuldugunda fer’i bor¢lu olan kefilin de borcundan kurtulmas: (Mevsili,
1937/1356; Mecelle md. 50), kefilin asil bor¢ludan daha fazla miikellefiyet veya sorumluluk
yliklenmemis olmasi, kefilin borcunun vadesinin asil borca baglh olmas: (Kasani, 1986/1406)
ve asil borcun herhangi bir sebeple gecersiz oldugunun ortaya ¢ikmas: halinde ona bagh
olarak kefaletin de gegersiz olmasi (Harasi, t.y.). Ote yandan garantinin kefalet akdinden farkli
olmadig1, garanti amach akitlerin fikihta kefalet kapsamina girdigini ifade eden fikihgilar da
bulunmaktadir (Baymdir, 2005). Bu durumda fer’ilik tartismasi s6z konusu olmamaktadir.

c) Kefil asil borcluya ait itirazlar1 alacakliya karsi ileri siirme hakkina sahiptir ve bununla
yukiimliidiir. Garanti veren icin ise bOyle bir hak s6z konusu degildir. Zira garanti
yukiimliliigii asli bir bor¢ dogurmaktadir. Nitekim Yargitay bu kistastan hareket ederek
teminat mektuplarini garanti sozlesmesi olarak saymuistir.

d) Kefil eda ettigi sey nispetinde, kanundan 6tiirii alacaklinin haklarina halef olur ve boylece
borgluya riicu edebilir. Garanti verenin ise riicu hakki yoktur. Garanti veren kendi borcunu
ddemektedir. Ote taraftan fikhi acidan riicu konusu tartismalidir. Hanefi (Kasani, 1987/1406)
ve Safiilere ($irazi, 1995/1416) gore kefalet i¢cin mutlak bir riicu s6z konusu degildir. Kefil, asil
bor¢ludan habersiz olarak kefil olmussa bu asil bor¢luya doniis hakki bulunmamaktadir.
Maliki (Desfiki, t.y.) ve Hanbelilere (Ibn Kudame, 1997/1417) gore ise her haliikarda riicu hakk

bulunmaktadir.
6.1.1.5. Degerlendirme

KGF'nin igleyisinde Portféy Garanti Sistemi (PGS), Portfoy Limit Sistemi (PLS) ve Dogrudan
Kefalet (DK) seklinde ti¢ farkh isleyis bulundugu ifade edilmisti. Kefalet ve garanti
sozlesmeleriyle ilgili genel bilgi ve aralarindaki farklar agisindan bunlarin hukuki niteligini
ele aldigimizda iki kisma ayrildigini gormekteyiz. PGS ve PLS arasinda isleyis agisindan tek
fark, KGF'nin banka tarafindan yapilan mali degerlendirmeye ek bir inceleme yapip
yapmadig1 konusudur. Bu durum kefaletin 6ziine yonelik bir konu olmadigindan ikisini de
ayni cati altinda degerlendirmek gerekmektedir. Ancak Dogrudan Kefalet farklilik arz

etmektedir.
6.1.1.5.1. Portfoy Garanti Sistemi (PGS) ve Portfdy Limit Sisteminin (PLS)Hukuki Niteligi

KGF'nin isleyisi kisminda ifade edildigi {izere her iki sistemde de kredi talebinde bulunan
isletme teminat i¢cin KGF'ye basvurur. Bankanin mali incelemesi sonucunda (PLS’de ek
incelemeden sonra) KGF onay verir. Banka krediyi verdiginde KGF'nin teminat1 da baslamis
olur.

igleyi§e bakildiginda bunun kefalet oldugu anlasilmaktadir. Zira KGF bankanin verdigi borca
bagli olarak kefil olmaktadir. Sayet banka mutlak anlamda veya belirlenen siire igerisinde

veyahut da belirlenen sartlara uygun olarak vermezse kefalet gegersiz olur. Dolayisiyla hem
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sekli bir s6zlesmedir hem de asil borca baglh olarak meydana gelmektedir. Asil borg bir sekilde
sona erdiginde kefalet de ona bagl olarak sona ermektedir.

Ancak kefaletin hangi gesidine girdigi noktasmnda mer’i hukuk ile Islam hukuku arasinda isim
agisindan bir farklilik oldugu goriilmektedir. Daha 6nce de ifade edildigi {izere kurumun
sitesinde “miiteselsil kefalet” ifadesi ge¢mektedir. Miiteselsil kefaletin tanimlar1 agisindan ise
iki hukuk sisteminde farkli tanimlamalar yer almaktadir.

Mer’i hukukta miiteselsil kefalet, alacaklinin dogrudan dogruya asil borgluya bagvurmaksizin
kefil aleyhine takibe gegebilmesidir (Tiirk Borg¢lar Kanunu, 2011). Burada da banka belli bir
stirenin sonunda borcluyu takibe gerek kalmadan direk olarak KGF'ye bagvurup kefalete
konu olan kismu alabilmektedir. Dolayisiyla mer’i hukuk agisindan bu tanimlama dogrudur.
Ancak fikihtaki tanimina bakildiginda miiteselsil kefalet kapsamina girmedigi gortilmektedir.
Zira fikihtaki miiteselsil kefalet, bir borctan dolay1 kefil olan bir kimseye diger bir sahsmn, o
sahsa da bagka bir sahsin kefil olmasidir (Kahraman, 2008; Serahsi, t.y.).

KGF'nin igleyisinde verilen kefalet oranlarma bakildiginda iki tiir goriilmektedir. Oz
kaynaklarindan sunulan kefaletlerde KGF belli bir oran tistlenmekte, kalan kisim ise bankanin
tizerine kalmaktadir. Bu tiir kefalet “miisterek kefalet” kapsamina girmektedir. Bu durumda
herkes kendi oraninca borcun kefaletini tistlenmektedir. Hazine kaynakl kefaletlerde ise oran
%100’diir. Bu ise normal kefalet kapsamma girmektedir. Banka asil bor¢luya miiracaat

edebilecegi gibi KGF'ye de miiracaat edebilir.
6.1.1.5.2. Dogrudan Kefalet'in (DK) Hukuki Niteligi

DK uygulamasinda, bankalar tarafindan verilen teminat mektubunun benzeri verilmektedir.
Teminat mektubuna ihtiyaci olan KOBI'ler bazi kurumlara bagvururken ihtiyaglari olan
teminat mektubunu dilerlerse KGF'den de temin edebilmektedirler. Dolayisiyla bunun
hukuki niteligi teminat mektuplariyla ayni kapsama girmektedir.

Mer’i hukukta teminat mektuplarinin hukuki niteligi tartisilmis, onceleri kefalet kapsaminda
goriiliirken daha sonra Yargitay Ictihadi Birlestirme kararlarmdan (1967 ve 1969 kararlari)
sonra literatiirde garanti goriisti agirhk kazanmigtir. Buna gore teminat mektuplari, teminati
amagclayan (kefalet benzeri) garanti sozlesmesi kapsamina girmektedirler (Arslan, 2020;
Kahraman, 2008; Ulutas Celik, 2014). Literatiirde bu goriislerin yani sira; kendine 6zgii yapisi
olan bir sozlesme oldugu (Sui Generis) gortiisiiyle karma nitelikli bir s6zlesme oldugu gortisti
de yer almaktadir. Kendine 6zgii oldugunu soyleyenlere gore teminat mektuplar1 da kefalet
ve garanti gibi teminat amagcli bir s6zlesme tiirtidiir (Kahraman, 2008; Ulutas Celik, 2014).
Karma goriisii benimseyenlere gore ise her teminat mektubu kendi igerisinde
degerlendirilmeli ve hukuki niteligi ona gore degerlendirilmelidir. Zira bazi teminat
mektuplar1 kefalet igerikli iken bazilariysa garanti igerikli olabilmektedir (Kahraman, 2008;
Ulutas Celik, 2014). Bu durumda hukuki niteligi ancak igerigine gore belirlenebilecektir.
Fikhi agidan bakildiginda benzer tartismalarin oldugu goriilmektedir. Oncelikle teminat
mektuplar1 klasik donemde bulunmayan yeni bir uygulamadir. Giliniimiizde teminat
mektubunun fikhi niteligi belirlenmeye calisilirken oncelikle klasik akitlere bagvurulmus
ancak tam uyusmadig: igin farkli goriisler ortaya gikmustir. Bir kismi kefalet olarak kabul
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ederken bir kismi1 da kendine 6zgii yeni bir akit olarak kabul etmistir. Ayrica vekalet, kefaletle
birlikte vekalet, risk-menfaat ortakligina dayali akit ve sartli taahhiit oldugu yoniinde goriisler
de bulunmaktadir (Aktan, 1997; Bayindir, 2005; Kahraman, 2008).

Kanaatimizce sozlesmelerin igerigi ve taraflarin bu akitlerden giittiigii gayelere bakmadan
genel bir hiikiim vermek dogru degildir. Igerik ne olursa olsun taraflarin amacinin teminat
oldugu soylenebilir. Bu durumda teminatin alt akitlerinden hangisinin kapsamina girdigi
belirlenmelidir.

KGF'nin verdigi teminat mektuplarinda yine “mditeselsil ifadesi” gecmektedir. Bu durumda
diger sistemlerle (PGS ve PLS) ayn1 hiikme tabi oldugu ve mer’i hukuk agisindan miiteselsil
kefalet, fikhi agidan ise normal kefalet oldugu sdylenebilir. Ancak miisterek kefalet burada s6z
konusu olmamaktadir. Zira KGF teminat mektuplarini kendisi bizzat vermekte, burada banka

devreye girmemektedir. Dolayisiyla biitiin riski KGF tistlenmektedir.
6.1.2. Kefalet Karsilig1 Ucret Alinmas1

KGF, yaptig1 biitiin islemler igin bagvuru {icreti ve belli bir komisyon almaktadir. Yapilan
isleme gore bu tiicret ve komisyonlar degisebilmektedir. Bu boliimde alinan {icretlerin fikhi
degerlendirmesi yapilacaktir.

KGF uygulamalarmin tamami teminat amaclidir. Teminat akitleri fikihta kefalet baglig: altinda
ele alindigindan konu direk olarak {icretle kefalet kapsamima girmektedir. Ucretle kefalet ise
tartismal1 bir konudur. Zira kefalet genel olarak teberru amacl bir akit olarak kabul edilmekte
ve teberru olan bir seyde ise ticret alinamayacag1 savunulmaktadir. Ancak son donemde bazi
alimler, gelisen sartlar dogrultusunda cevaz verme yoluna gitmislerdir. Simdi iki farkl goriis

delilleriyle birlikte zikredilmeye calisilacaktir.
6.1.2.1. Ucret Alinmasini Caiz Gérmeyenler

Klasik doktrinde genel olarak kefalet karsiligi iicret alinmasmin caiz olmadig1 kabul
edilmektedir. Bu konuda genel olarak, {icretin borctan kaynaklanan menfaate karsilik geldigi
icin faiz oldugu ve teberru akitlerinde ticret almanin caiz olmadig: seklinde iki gerekge ileri
stiriilmiistiir (Destiki, t.y.; Harasi, t.y.; Ibn Abidin, 1423/2003; ibnii'l-Hiimam, 1424/2003)

Kefalet bir bor¢ islemine binaen yapildig: igin kefil ile asil bor¢lu arasinda da bir borg iliskisi
meydana geldigi kabul edilmektedir. Kefil, asil borcluya doniis yapip da alacagini tahsil
ettiginde aldig1 bu fazlaligin (kefalet {icreti) bir karsiliginin bulunmadig, bor¢ akdinde alinan
her fazlaligin, “menfaat saglayan her 6diing faizdir”!! temel prensibine gore faiz kapsamina
girdigi ileri siiriilmiistiir. (Kasani, 1987/1406) Ote yandan kefalet akdinin teberru amagh
oldugu, dolayisiyla Allah rizasi igin yapilmasi gerektigi ve bunun karsiliginda icret almanin
caiz olmadig1 soylenmis ve kefalet akdinde yapilan masraflar haricinde herhangi bir fazlaligin

alinmasina cevaz verilmemistir (AAOIF], t.y.; Din I@leri Yiksek Kurulu, 2017; Mecmau'l-

11 Bir¢ok kaynakta hadis olarak zikredilen bu hadisin sthhati konusunda miinakasa bulunmaktadir.
llgili tartismalar ve tahliller icin bk. Sevkani, Neylii'l-evtdr serhu Miinteka'l-ahbdr min ehidisi seyyidi’l-
ahbir, Kahire 1971, V, 262; iImrani, el-Menfaatii fi'l-karz, s. 113-116.
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Fikhi'l-Islami ed-Diiveli, 1985/1406). Konuya bu agidan yaklasanlara gére KGF'nin kefalet
uygulamalarinda ticret almak da caiz degildir (es-Seyfi, 2018).

6.1.2.2. Ucret Alinmasini Caiz Goérenler

Konuyu daha ¢ok degisen sosyal sartlar baglaminda ele alan Refik el-Misri, Ahmed Ali
Abdullah, Bekir Ebu Zeyd ve Zekeriyya el-Berri gibi bazi giintimiiz fikih¢ilari, klasik
doktrinde ifade edilen ve daha ¢ok tanidik sahislar arasinda meydana gelen kefalet
karsiliginda ticret almanin caiz olmadigini kabul ederken giiniimiizde miiesseseler tarafindan
uygulanan kefalet karsilig1 ticret almanin caiz oldugunu savunmuslardir.

Ucretle kefalete cevaz verenler kendi iglerinde farkli gerekgeler ileri siirmiiglerdir. Bunlar kisa
basliklar halinde verilecek olursa;

Kefalet karsiliginda ticret alinmasinin caiz olmadigina dair ayet, hadis, kiyas, sahih bir orf
veya sahih bir maslahat bulunmamaktadir (el-Berri, 1986/1407).

Geg¢miste alinmamasi bugiin de alinmayacagina delil olamaz. Zira ge¢miste imamlik,
miiezzinlik vb. gorevler i¢in de {icret alinmasi caiz goriilmemekteydi ancak daha sonra cevaz
verilmistir (el-Berri, 1986/1407; Kahraman, 2008).

Gegmisteki kefalet ile giiniimiizdeki kefalet arasinda ciddi bir fark bulunmaktadir ki eskiden
sahislar arasinda yapilan bu islem giliniimiizde miiesseseler tarafindan yapilmaktadir.
Miiesseseler bu is icin emek ve zaman harcamaktadirlar. Dolayisiyla alinan ticretin bir karsilig:
bulunmaktadir (el-Berri, 1986/1407).

Fikihta, vuctih (itibar) da para kazanma yollarindan biri olarak kabul edilmektedir.
Giintimiizde kefalet hizmeti sunan miiesseseler kendi itibarlarin1 ortaya koymaktadirlar.
Alman ticret de bunun karsiligidir (Emin, 1986/1407; Kahraman, 2008).

Yukarida zikri gegen teminat mektubu kefalete dayali olan tiirti olup miisterinin bankada
herhangi bir varlig1 bulunmamaktadir. Bu durumda banka kisiye kefil olmaktadir. KGF'de de
bu tiir kefalet uygulanmaktadir. Teminat mektubunun ikinci tiiriinde ise miisterinin bankada
belli bir varlig1 bulunmaktadir. Bu durumda banka, miisterinin vekili olarak teminat mektubu
vermekte, aldig1 ticret de vekalet karsiigi kabul edilmektedir. Vekalet karsiigi ticret
alinmasinda ise bir sakinca goriilmemistir (Ali Abdullah, 1986/1407; Din Isleri Yiiksek Kurulu,
1995; Ebu Zeyd, 1986/1407;)

6.1.2.3. Degerlendirme

Hayatmn her alaninda degisiklik oldugu gibi iktisadi hayatta da biiyiik degisimlerin yasandig:
agik bir gercektir. Dolayisiyla bu degisimi goz ardi etmek fikhin genel ilkelerine de uymayan
bir yaklagimdir.

Glintimiizde teminat hizmeti veren bankalarin bir miiessese olusu ve bunun igin emek verdigi
malumdur. Bilhassa bu c¢alismanin konusu olan KGF'nin kurulus amaci sadece teminat
hizmeti sunmaktir. Bankalar ve KGF teminat hizmetini sunarlarken bu islem karsiliginda fiili
masraflar1 ve giderleri olusmaktadir. Ancak asil nokta bu kurumlarin, sahip olduklar:
itibarlariyla kefalet hizmeti sunmalaridir. Yani bunlarmm verdigi teminat mektubunun

arkasinda sahip olduklari itibar yatmaktadir. Dolayisiyla bu itibar karsiliginda makul bir ticret
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almalar1 tiimiiyle gayrimesru goriilemez. Nitekim fikihta akit sirketleri grubundaki ebdan (is
glicli) ve emval (sermaye) ortakliklariin yaninda tiglincii bir tiir olarak viictih (itibar) ortaklig
kabul edilmistir. Bu ortakliga viicth denilmesinin sebebi sermayesi olmayan, ticari bilgi,
beceri ve itibar sahibi kisilerin itibarlarindan dolay1 is yapabilmeleridir. Dolayisiyla fikihta
itibar bir kazang vesilesi olarak kabul edilmistir (Serahsi, 1993/1414; Kasani, 1986/1406; Ibn
Kudame, 1968/1388; Buhiiti, t.y.). Viich ortakligina cevaz vermeyenler ortada bir mal veya
emek bulunmamasini gerekge olarak gdstermiglerdir (Sirbini, 1994/1415; Ibn Riisd, 2004/1425).
Ancak itibarin bir kazang vesilesi olmas1 yoniinde engelleyici bir nas bulunmamakta olup
oteden beri insanlar arasinda bu tiir bir muameleye ihtiya¢ duyulmustur. Zira bu muamele
icinde ¢esitli faydalar1 (maslahat) barindirmaktadir. Ayrica itibar yalmz basmna olmayip
beraberinde belli bir emek ve sermaye de bulunmaktadir (el-Misri, 1986/1407). Ciinkii bu tiir
kurumlarin kurulup igleyisini devam ettirmesi insan giiciine bagldir. Bu durumda ortada
emek ve sermaye bulunmama gerekcesi burada ¢ok gecerli goziikmemektedir. Viictih bir
kazang vesilesi olarak kabul edildiginde bunun ortaklikta veya teminat akdinde olmas:
arasinda bir fark bulunmamaktadir.

Giuniimiizde 6zellikle KGF'ye bakildiginda viicihiin ne oldugu daha iyi anlasilmaktadir. Bu
kurumdan onay alan bir isletme artik giivenilir bir isletme haline gelmekte ve daha 6nceden
kendisine kredi veya destek vermeyen banka ve kurumlar artik talebine olumlu yarnit
vermektedirler. KGF 6zelinde ifade edecek olursak teminat konusunda bankalara gore ¢ok
daha biiyiik kolayliklar saglanmakta ve daha az ficret alinmaktadir. Dolayisiyla KGF

tarafindan teminat igin {icret alinmasinda bir sakinca bulunmadig1 kanaatindeyiz.
6.1.3. KGF’de Faizli Kredilere Kefil Olunmasi

KGF, teminat isleminde hem konvansiyonel bankalar hem de katilim bankalariyla
¢alismaktadir. Mevcut uygulamada konvansiyonel bankalara verilen kredilerin harcandig:
yerlerin takip edilmedigi ve bunun sonucunda kredilerin faydali olmayan alanlara
kullanildig1 belirtilmistir. Katilim bankalar1 vasitasiyla yapilan islemlerde daha faydali
alanlara harcandigy, zira onlarin para vermek yerine belli bir mal veya hizmet satim1 yaptiklar:
ve bunun sonucunda reel ekonomi acisindan daha uygun oldugu ifade edilmistir. Baz1
aragtirmacilar tarafindan daha etkin ve Islami ilkelere uygun bazi model &nerileri de
sunulmustur (Serin, 2019; es-Seyfi, 2018).

Islam dininde faiz alip vermek haram oldugu gibi, buna aracilik ve sahitlik yapmak, yapilan
islemin katipligini yapmak da haramdir (Miislim, 1374-75/1955-56). Buna gore fikhi agidan
uygun bir kefalet kurumu olabilmesi igin faizli kredilere teminat saglanmamasi gerekir. Zira
bu kurumun onay vermemesi halinde isletmeye kredi verilmeyecektir. Bu durumda faizli
islemlere dolayli degil, direk destek verilmis olmaktadir. Hatta bu kurumun her isletmeye
kefil olmamasi, ancak dinen megru {iriin veya hizmet {ireten isletmelere teminat saglamasi
gerekir. Dolayisiyla amag ve gaye bakimindan Islam iktisad1 ve fikhin genel ilkelerine uygun
olan alternatif kurumlarin kurulmasi, boylece iilke ekonomisi i¢in hayati derecede 6nem arz

eden igletmelerin sorunlarina daha kalci ¢dziimler bulacag: kanaatindeyiz. Islami finansin en
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onemli kurumlar1 olan katilim bankalarinin -zaruret haricinde- ¢ogunlukla faizli kredilere

teminat saglayan boyle bir kuruma ortak olmalarinin dinen dogru olmayacag: asikardir.!?
6.2. Islam Tktisad1 Agisindan Degerlendirme

Kapitalizm; “sermayecilik”, “iktisadi tiretimdeki tekellesme” ve “iiretim ile emek arasindaki
yabancilastirict  iliski” seklinde farkli bigimlerde tanimlanmistir (Alptekin, 2015).
Kapitalizmin, biitiin toplumsal iliskileri ekonomik iliskilere doniistiiren yegane sistem oldugu
ve biitiin beseri faaliyetlerin sermaye biriktirme {izerine kuruldugu bir sistem oldugu ifade
edilmistir (Alptekin, 2015). Bankacilik sistemi de genellikle kapitalizmin kalesi olarak

goriilmiis ve sermayenin belli ellerde birikmesine sebep oldugu elestirisiyle karsilagmustir.

Giintimiizde bankalarin kredi verme yontemlerine bakildiginda bu bakis agis1 ve elestirinin
haklilik pay1 anlagilmaktadir. Zira bankalar teminat karsilig1 kredi vermekte ve ekonomik
acgidan yeterli bulmadig kisi veya sirketin kredi bagvurusunu genellikle reddetmektedir. Bu
durum ise varlig1 olan belli bir azinligin kredi ¢ekerek daha da biiyiimesine vesile olurken
¢ogunlugu olusturan ve finansal yetersizlik yasayan orta kesimin giderek yok olmasina yol
agmaktadir. Dolayisiyla tanimlarda zikredildigi gibi iktisadi iiretimde tekellesme meydana

gelmekte ve her alanda biiyiik sermaye sahipleri iiretimi ele gegirmektedirler (Korkut, 2021).

KGF sisteminin ¢ikis amacina bakildiginda ilk etapta bu adaletsizlige bir ¢dziim olarak
kuruldugu goriilmektedir. Dolayisiyla kapitalizmin olusturdugu sermaye dagilimimdaki
dengesizlik KOBI'ler lehine ¢oziime kavusturulmaya calisilmistir. Ancak gelinen stirecte
beklenen ve istenen basarinin gerceklesmedigi goriilmektedir. Zira konvansiyonel bankalarmn
kredi verme stirecinde, verilen kredilerin nereye harcandig kontrol edilmediginden bunlarmn
cogunlukla verimsiz sekilde kullanildig: ifade edilmektedir (Serin, 2019). Buna ¢6ziim olarak
da katilim bankalarinda oldugu gibi belli bir mal veya hizmet karsihiginda finansman
saglanmasi gerektigi belirtilmistir. Boylece KGF'nin asil amaci olan reel ekonomiyi destekleme
hedefine de ulasilmis olacaktir (Serin, 2019). Kapitalizme alternatif olma iddiasmna ve
kuvvetine sahip olan Islam iktisadinin hedefi de reel bir ekonomi olusturmak ve kapitalizmin
olusturdugu finansal balonlari ortadan kaldirmaktir. Bu noktada KGF'nin amaciyla Islam
iktisadinin amaci ortiismektedir. Igerigindeki faizli argiimanlarin kaldirilmasiyla kurulus
amacina uygun olarak reel ekonomiyi destekleme hedefine tam olarak ulasacag sdylenebilir.
Dolayisiyla Islam iktisadinin amaclar1 agisindan bakildiginda KGF benzeri kuruluslarin ¢ok

onemli bir yer tegkil ettigi diistiniilmektedir.

Ulkelerin ekonomisinde en énemli sektorlerden biri olan KOBT'ler bolgesel kalkinma ve gelir

dagilimindaki dengesizligin kapatilmasinda da onemli rol iistlenmektedirler. Ancak bu

12 Bu ¢alismanin tamamlandig1 donemde Katilim Bankalari tarafindan “Katilim Finans Kefalet Anonim
Sirketi” kurulmasi yoniinde karar alindig1 ve Hazine ve Maliye Bakanliginin kurulacak bu sirkete ortak
olacag1 yoniinde Resmi Gazetede karar ¢iktig1 yoniinde haberler paylasiimistir. Bu durumda katihim
bankalarimin halihazirda kurulu olan KGF'den ayrilmasi ve yukarida belirtilen gekincelerin ortadan
kalkacagi beklenmektedir. Calisma yayinlanirken heniiz bu yodnde kesinlesen bir karara
ulagilamamustir.
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rollerini ifa edebilmeleri icin finansal agidan giiclii olmalar1 gerekmektedir. Ote taraftan gerek
diinyada gerekse iilkemizde Islam iktisadimin genel ilkeleri dogrultusunda hareket etmeye
calisan bankalar,’® 6teden beri yapilarina en uygun yontem olan mudarebe ve miisareke gibi
ortakliga dayal1 akitler yerine murabaha vb. bor¢lanmaya dayali akitlere agirlik verdikleri
yoniinde elestirilmislerdir. Bu bankalarin ortakliga agirhk vermemesinin en Onemli
sebeplerinden biri ise giiven problemidir. Buna gore katilim bankasinin elinde bulunan
sermaye sahiplerinin paralarini ¢alistiracak giivenilir ortaklar bulunmasi gerekir. Zira elindeki
sermayeyi kaybettiginde bu kurumlar giiven kaybina ugrayacak ve kimse sermayesini teslim
etmek istemeyecektir. Dolayisiyla katilim bankalar1 basiretli bir tiiccar gibi dikkatli hareket
etmek zorundadirlar. Bu noktada KGF sistemi yeniden modellenerek katilim bankalarmin
yeni igletmelere ortak olmasi noktasinda giiven problemini ¢ozecek sekilde kurgulanabilir.*
Boylece katilim bankalar: ellerindeki sermayeyi, reel ekonominin can suyu olan KOBI'lere
kullandirarak kendisinden beklenen kalkinma hedefini gerceklestirme imkanina kavusmus

olacaktir.
Sonug

Mal, Kur’an’da insanin ekonomik agidan dayanagi olarak zikredilen ve dinde korunmasi
emredilen bes temel degerden biridir. Borg islemlerinde yaz1 ve sahitlikle kayit altina alma,
yine borcu rehin ile koruma altina almaya yonelik ayetler dikkat ceken 6nemli temel ilkelerdir.
Bu agidan bilhassa ticari hayatta malin korunmasina yonelik olan akitler mesru goriilmiis ve
tarih boyunca uygulanmigtir. Fikih kitaplarinda teminat akitlerinin kaynag1 olan kefalet akdi
detayli bir sekilde ele alinmis ve bazi Ozel kefalet tiirleri de ele alnarak ticari hayati
kolaylastiracak ¢oziimler gelistirilmeye galisilmistir. Dolayisiyla Islam’in temel ilkelerinden
birine aykir1 olmayan teminat amacli yeni akitlerin ve kurumlarin kabul edilebilecegi izahtan

varestedir.

KGF benzeri kuruluslar, temel olarak teminat amacli kurulmus kurumlardir. Bilhassa teminat
sikintis1 ¢eken kiiciik ve orta 6lgekli isletmeleri desteklemeyi ilke edinen bu kurumlar, dogru
bir sekilde yonetilmediginde kurulus amacindan uzaklasabilmektedirler. Nitekim su andaki
uygulama da bu y&ne dogru evrilmistir. Ote yandan KGF benzeri kuruluslarin, son yiizyilda
finansal alanda kapitalizmin agtig1 yaralar1 kapatmak igin kurulmus kurumlar oldugu gézden
kacirilmamalidir. Zira finansal hayatin en énemli kurumlari olan bankalar, teminata dayal
bor¢ usuliiyle ¢alismakta, bu da elinde yeterli teminati olmayan isletmelerin sermayeye

ulagmalarina engel olmaktadir. Diger bir ifadeyle, ekonominin can suyu olan ve gelirin

13 Bu tiir bankalarin isimleri noktasinda iilkelere ve donemlere gore farkliik goriilebilmektedir.
Diinyada genel olarak “Islami banka” seklinde isimlendirilmekte olan bu bankalar iilkemizde dnceleri
“QOzel Finans Kurumlar1” seklinde, daha sonra ise “Katilim Bankas1” seklinde isimlendirilmislerdir.
Hazirlanan yeni kanun taslaginda ise “Katilim Finans” ismi ge¢mektedir. Ancak heniiz
yasalasmadigindan ¢alismada mevcut isim kullanilmgtir.

14 Halihazirda faaliyete baslamasi planlanan Katilim Kefalet sistemi sadece KGF'nin yerini almay1
amaclamaktadir. Burada ise sadece KGF'nin yerini almay1 degil, katilim bankalarindan beklenen
ortaklik sistemine katilmalarini kolaylastiracak sekilde modellenmesi 6nerilmektedir.
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topluma adil bir sekilde dagilmasinda 6nemli bir rolii olan KOBI’ler, en biiyiik sorunlari olan
sermaye yetersizligi noktasinda bankalar tarafindan desteklenmemektedirler. KGF bu amagla
ortaya c¢itkmis ve bankalarin teminat yetersizligi sebebiyle bor¢ vermekten cekindigi

isletmelerin borglarin {istlenmeyi gorev edinmistir.

Islam iktisadinin reel hayata yansiyan en énemli kurumlari olan katilim bankalarmin, sadece
para vermemesi ve ihtiya¢ olan mal veya hizmeti alip satmas1 KGF'nin verimsiz yoniinii
ortadan kaldirabilecek bir 6zellik tasimaktadir. Bu agidan katilim bankalarinin KGFye ortak
olmasi ve isletmelere mal ve hizmet satmas1 6nemli bir konudur. Ancak KGF'nin ¢ogunlukla
faizli kredilere destek olmasi bu ortakligin megruiyetini zedelemektedir. Bu sebeple alternatif
bir kurumun olmasi énem arz etmektedir. Boylece hem {ilke ekonomisine 6nemli bir kurum
kazandirilmis olacak hem de fikhi agidan ciddi bir sorun olan faizin desteklenmesi problemi

¢Ozlilmiis olacaktir.

Ote yandan KGF benzeri bir kurum, katilim bankalarinin siirekli elestirildigi bir nokta olan
ortakliga dayal1 akitlere agirlik vermemesindeki en biiyiik sorunlardan biri olan “giiven”
probleminin ¢oziilmesi i¢in de 6nemli bir alternatif olma imkanina sahiptir. Boylece projesi
olan ama sermayesi olmayan kisi veya kurumlar sermaye elde ederken, boyle bir projeye ortak
olmak igin yeterli giivene sahip olmayan katilim bankasi da teminat kurumu vasitasiyla

projeye ortak olabilecektir.

Sonug olarak gaye bakimindan problem icermeyen KGF, uygulamada Islam iktisad1 ve fikih
agisindan en 6nemli sorun olan faizi destekleme islemini gergeklestirmektedir. Katilim
bankalarmin iglemlerine teminat saglansa da bunun azinbkta kaldig1 acgiktir. Bu sebeple
alternatif bir kurumun olmasi ve ortakligi destekleyecek sekilde modellenmesi acil ve
elzemdir. Bu ¢alisma, var olan sistemin hukuki niteligini belirlemeyi, fikhi agidan bulunan
problemleri tespit etmeyi, alternatif bir modelin gerekli olusunu ve bu modelle ilgili bazi genel
degerlendirmeler yapmayir amaglamistir. Bundan sonraki yapilacak calismalarda yeni
gelismeler 1s131nda eksik kalan hususlar varsa bunlarin ele alinmasi ve en 6nemlisi de pratige
yonelik olarak Islam iktisad1 ve fikhin genel ilkelerine aykir1 olmayan daha somut alternatif
modeller tizerinde yogunlasilmas: beklenmektedir.
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Ali Muhyiddin el-Karadagi. Islam Tktisad1 Akit Teorisi. Cev. Abdullah Kahraman

Sosyal Bilimler igerisinde hukuk ve iktisat onemli iki ayr1 bilim dali olarak karsimiza
¢ikmaktadir. Bu iki bilim, birbirinden farkli bir yap1 arz etse de ortak calisma alanlar1 da
bulunmaktadir. Ozel hukukun igerisinde yer alan borglar hukuku, Iktisat bilimi icin gat1
ve/veya temel alan mahiyetindedir. Islam borglar hukuku ve Islam iktisad1 alanlar1 igin de aym
durum so6z konusudur. Islam’da iktisadi-mali islemler ve sistemler, fikih ilmi temelinde
diizenlenmis ve gelistirilmistir. Bugiine kadar bu hususta pek ¢ok eser kaleme alinmistir. Bu
anlamda Ali Muhyiddin el-Karadagi'nin Isldm Iktisidi Akit Teorisi' bu alanda kaleme alinan ve
onemli bir boslugu dolduran eserlerden biridir. Eser, on boliimden olusmaktadir.? Eserde

daha ¢ok akit teorisine dair temel bir sistematik sunulmaktadir.

Yazar, “Akit Teorisinin Tanimi ve IslAam Hukukunda Varolus Boyutu” boliimiinde nazar
kavrami {izerinde durmustur. Onun bu kavramla anlatmak istedigi, Islam iktisadinda akit
olgusunun giintimiiz iktisat sistemlerinde oldugu gibi kavramsal bir cerceveye, sistemli bir
disipline ve genis bir miiktesebata sahip oldugudur (s. 10). Ayrica yazar, Islam iktisat
nazariyesini agtklayan ve temellendirme amaci tasiyan eserlerin bir listesini de zikretmektedir
(s. 12).

“Akdin Tanim1 ve Akdin Cergevesi” boliimiinde akit kavrami genel ve 6zel anlamlar1 goz
ontine alinarak tanimlanmistir. Yazarmn nihai olarak tercih ettigi tanim ise sudur: Akit, irade
beyanina (icap ve kabule) bagli olarak bir seyi taahhiit etmektir (s.17). Yazar, her iki boliimde de akit
kavramini mukayeseli olarak hem Islam hukuku cephesinden hem de medeni hukuk

cephesinden degerlendirmistir.

“Akdin Kisimlar1” baghg1 altinda yazar, Islam hukuku ve modern hukukta mevcut olan tasnifi
vermistir. Buna gore Islam hukukunda akit, baglayict olup olmamast bakimindan, konusunun mal
olup olmamasi bakimindan, teslimin (kabz) sart olup olmamas: bakimindan, temlik veya iskat igerip
icermemesi bakimindan, irade beyanina ihtiyac gosterip gdstermemesi bakimindan ve ser’i/hukuki
niteligi bakimindan alti kissmda incelenir. Modern hukukta ise r1zaf ve sekli olmak iizere iki
kisimda degerlendirilir (s. 19-46).

“Akdin Riikiinleri” boliimii, eserde oldukg¢a genis yer tutmaktadir. Akdin ii¢ esas tlizerine
kuruldugu ve bu esaslara etki eden sartlar ayrintili bir sekilde ele alinmuastir. Yazar, ilk riikiin
olarak taraflar ve taraflarin ehliyet sartlaria deginmistir. Taraflarin ehliyet sartlarin irdelerken
ehliyeti, viiclib ve eda olarak iki asamada (merhalede) incelemistir. Yazarin, bu iki ehliyet igin
kisim degil de asama ifadesini kullanmasi 6nemlidir. Onun bu kullanim viictib ve eda ehliyeti
arasindaki kuvvet farkini ortaya koymak igindir. Buna gore viiclib ehliyeti insanin ana
rahmine diismesiyle baslayan ilk asamay1 ifade ederken eda ehliyeti, bundan daha gelismis

bir asama olup kisiyi birtakim sorumluluklara ve borg iligkilerine ehil kilan zimmete sahip

1 fncelemesini yaptigimiz eser, yazarin Islém Iktisddina Girig (D)l sbaiddl J] J54all) eserinin eki
mahiyetindedir. Bu bilgiyi paylasimlarindan 6tiirii eserin gevirmeni degerli hocam Prof. Dr. Abdullah
Kahraman’a tegekkiir ederim.

2 Eser, boliim numaralandirilmas: yapilarak diizenlenmemistir. Salt boliim basliklar1 seklinde
diizenlenmistir. Boliim basliklarindan on boliim mevcut oldugunu tespit ettik. Kimi ana basliklar, bazi
basliklarin alt boliimii olarak degerlendirilmesi gerekirken ana baslik olarak yazilmistir.
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olmasini ifade eder (s. 49). Bu ayirimdan sonra yazar, insan evreleri bakimindan viictib ve eda
ehliyetinin varlig1 ve bu konuya iliskin degerlendirmelerde bulunmustur. O, klasik metodu
takip ederek insanin biyolojik evrelerini dort kisimda incelemistir (s. 60-90). Ayrica erkek ve
kiz bireylerin riist ¢cagina ulasmas: konusunda var olan ihtilaflarla beraber herhangi bir ayrim
olmadigini zikretmistir (s. 95). Evli kadinin zimmetinin kocasindan bagimsiz olusunu dile
getiren yazar konuyu, tercih edilen gortiisiin iki zayif hadis etrafinda sekillenen ihtilaflarla
beraber degerlendirmis, var olan diger rivayetleri de beraber degerlendirerek bu kaniya
varildigimi agiklamustir (s. 95-104). Ayrica bu baglik altinda ehliyet arizalar1 ve bunlarin akde
etkisi tartisilmistir. Ancak konu klasik anlamda degerlendirildigi gibi semavi ve miikteseb
olarak iki bagslik altinda incelenmemistir. Yazar, bunaklik, sefihlik, sarhosluk, ¢liim hastalig1 ve
iflas olmak tizere temel bes ariza zikretmistir (s. 105-116). Bu arizalar igerisinde 6nemli bir yer
tutan ikrah konusuna ise akdin ikinci riiknii olan rizay: ifade eden irade beyan: bashig1 altinda yer
vermigtir. Nitekim ikrah, akde konu olan taraflarin riza ve ihtiyarlarin1 dogrudan veya dolayl
olarak etkileyen bir mahiyete sahiptir. Dolayisiyla bu konunun ehliyet arizalar1 baghg: altinda
degil de irade beyam1 kisminda degerlendirilmesi oldukga tutarli goziikmektedir.
Kanaatimizce yazarin boyle bir yol takip etmesinin nedeni Mebdeii'r-rizi ismiyle kaleme aldig1
doktora ¢alismasiyla iliskilendirilebilir. Yazar, riza ve ihtiyar kavramlarim aralarindaki farki
ortaya koyacak sekilde aciklamuis, irade beyaninin hangi lafizlar, yollar ve vasitalar aracilifiyla
gerceklesebilecegini ifade etmistir. Irade beyanini ifade etme konusunda yazarm, modern
iletisim araclariyla kurulan akitleri incelemesi 6nemlidir. O, irade beyaninin her zaman soz,
tiil veya stiktit yoluyla meydana geldigini belirtmis, modern iletisim araclariyla yapilan irade
beyanlarimin birer yeni irade beyani olmadigmi vurgulamistir (s. 153). Modern iletigim
araglarini incelerken lafzi (sozil) nakleden modern iletisim araglar1 telefon, telgraf, radyo,
televizyon ve canli internet; mektubu nakleden modern iletisim araglari® telgraf, telex ve faks
olmak tizere ikiye ayirmistir (s. 153-170). Yazar, bu bahislerden sonra akdin ikinci riiknii olan
icap ve kabuliin sahih olmas: igin gerekli genel sartlar1 zikretmistir. Bu sartlari, icabin
sunuldugu andan itibaren var ve devam ediyor olmas: (kesintiye ugramamasz), icap ve kabuliin
birbirine uygun olmasi, icap ve kabuliin akit meclisinde birbirine eklenmesi (meclis birliginin
bozulmamasz), icap ve kabuliin meydana geldiginin bilinmesi (taraflarin birbirinden haberdar
olmasi) seklinde dort baslikta incelemistir (s. 171-186). Irade beyan1 kapsaminda belirttigimiz
tizere rizay1 sakatlayan ikrah, aldatma ve malin kusurunu gizleme, hata olmak tizere ii¢ sebep
zikretmistir. Yazar, bu boliimiin son kismi olarak akdin konusuna ve bu konu ile ilgili sartlara
deginmistir. Burada akdin konusuyla ilgili belirtilen sartlar klasik fikih literatiirtindekinden
farkli degildir. Bu sartlar, akdin konusu olan malin miitekavvim ve ser’an miibah olan bir mal
olmasi, mal konusunda belirsizlik bulunmamas: ve malin satim esnasinda mevcut olmasidir (s. 247-
250).

“Akit Yapma Hiirriyeti” boliimii akde konu alan sartlarin ve bu sartlarin akde nasil bir
etkisinin oldugu konusunu igermektedir. Eserde temel olarak her bireyin hi¢bir bask:i ve

3 Bu terkibin gevirisinde mektup degil de genel bir mana ifade eden yazi lafzimin kullanilmas1 daha
dogru olabilirdi (Yaziy1 nakleden modern iletisim araglari).
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zorlama altinda kalmadan ser’l asillara uygun istedigi sart: ileri siirerek akit yapabildigi
vurgulanir. Yazar, bu temel prensibe degindikten sonra akit esnasinda ileri stiriilen sartlarin
akde etkisini incelemistir. S6z konusu bu sartlar1 sahih sart, fasit sart ve batil sart olmak tizere
ti¢ kisma ayirmustir. Bu sartlarin ileri stirtildtigii akitlerin mahiyetini, mezheplerin ve mezhep
i¢ci yaklasimlarin degerlendirmeleriyle irdelemistir (s. 251-270). Ek bir parantez a¢gmak
gerekirse yazar, “akitlerde ileri siiriilen sartlarda aslolanin haramlik m1 yoksa mubahlik m1
oldugu” tartismasma deginmis, kendi benimsemis oldugu goriisiin “akitlerde aslolan

mananin mubahlik” oldugunu dile getirmistir (s. 268).

Yazar, “Muhayyerlikler”, “Akdin Hiikiim ve Sonuglar1” ve “Akdin Sona Ermesi” boliimlerini
diger boliimlere nazaran daha kisa, kendi yorum ve tercihlerini vermeden meselenin 6ziine
temas edecek sekilde incelemistir. Muhayyerlikler boliimiinde meclis muhayyerligi, ayip
muhayyerligi, sart muhayyerligi, aldatma muhayyerligi, gorme muhayyerligi, tayin muhayyerligi ve
nakit muhayyerligini mezheplerin yaklagimini da esas alarak genel bir cercevede
degerlendirmistir (s. 271-274). Akdin Hiikiim ve Sonuglar1 boliimiinde akitlere tiiriine ve
yapilis gayesine gore ne gibi hukuki sonuglar baglandigina deginmistir (s. 275-278). Akdin
Sona Ermesi bashig1 altinda ise yazar, gelenegi takip ederek akdin sona erme yollarini bes
maddede zikretmistir. Bunlar, akdin kurulus gayesine ulasildiginda akdin sona ermesi, oliimiin fesih
sebebi oldugu sozlesmelerde taraflardan birinin veya her ikisinin vefat etmesi halinde akdin sona ermesi,
kira, ariyet, sirket gibi sozlesmelerde belirlenmis olan akdin konususun helak olmas: halinde akdin sona

ermesi, akdin feshedilmesi halinde akdin sona ermesi ve ikile (s. 279-280).

[rade beyani baglig1 altinda degerlendirilmesi daha uygun olan “Miinferit Irade” bahsinde bir
tasarrufun taraflardan yalnizca birinin iradesiyle kurulup kurulamayacag tartisilir. Bu konu,
vakif, kefélet, hak diisiiriicii tasarruflar (iskdtdt), belirli olmayan yone yapilan vasiyet basliklari altinda
ele alinmistir. Yazar, vakif konusunu ele alirken vakfeden kimsenin miicerret iradesiyle vakfin
gerceklesecegini, akdin tamamlanmas: igin karsi tarafin kabuliiniin gerekli olmadigini
sOylemistir (s. 283). Kefalet akdi de tek tarafli iradeyle kurulan akitler arasinda yer alir. Yazar,
Yusuf suresi 72. ayetini ve sahih siinnetten delil getirerek bu sonuca varildigini dile getirmistir
(. 284-286). Iskatat konusu dahilinde ibra uygulamasim ele alan yazar, bu konunun tek tarafh
iradeyle kurulup kurulamayacag1 hususunda ihtilaf oldugunu beyan etmistir. Hanefilerden
ve Safiilerden bir grup fakihin, ibranmn borcu diisiiriicii bir tasarruf oldugunu ve bu tiir
tasarruflarin kabule ihtiyac gostermedigi goriisiinde olduklarmi vurgulamigtir. Malikiler ise
bor¢luda bir minnet duygusu olusturabilir ihtimaline binaen ibranin, bor¢lunun kabuliinii de
icine aldigini savunmuslardir (s. 288-289). Yonii belli olmayan vasiyet hakkinda da ayni
durum s6z konusudur. Cumhur, insanin bir hakki elde etmesinin onun kabuliine bagh
oldugunu dile getirmis, Imam Ziifer ise bu goriise muhalefet ederek lehine vasiyet yapilan
kimsenin durumunun varisin durumu gibi oldugunu ileri siirerek vasiyette kabule gerek
olmadigini savunmustur (s. 290). Yazar, son olarak miinferit iradenin modern hukuktaki
karsiligina deginmistir. Batida bu konunun, ilk etapta felsefi ve ahlaki ¢ergevede ele alindigin,
Almanya’da Kant ile birlikte reva¢ buldugunu sdylemistir. Miinferit iradeyle sozlesmelerin

kurulmasinin Alman hukukunda olagan ve olmasi gereken bir olgu olarak goriildiigiinii,
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Fransiz hukukunda ise bu konunun kati bir bi¢imde elestirildigini ve islerlik alaninin

daraltildigini vurgulamastir (s. 292-294).

Genel bir degerlendirme yapilacak olursa eserde mezhepler arasi diyalektik bir metodun
hakim oldugu ifade edilebilir. Hemen hemen her konuda doért mezhebin yaklasimlarma yer
verilmis olmas1 bunu ortaya koymaktadir. Kimi zaman Zahiriler ile imamiyye ve Zeydiyye
gibi Sii mezheplerin goriisleri de serdedilmistir. Onemli ve kayda deger bir diger husus ise
yazarin bazi konularda Islam fikh1 ve cesitli iilkelerde ylrirliikte bulunan mer’i kanunlar
arasinda mukayeseye gitmesidir. Burada, mer’i kanunlarda bazi diizenlemelerin Islam
hukukundaki karsiliklariyla benzestigine vurgu yapmas: ve ¢agdas problemlere yer vermesi
de 6nemli bir husustur. Eserde fikih miras1 adina klasik miiktesebat ve ¢agdas tasavvurlarin
harmanlandigini gérmek miimkiind{ir. Yazarin mer’i kanunlari irdelerken bizzat mevzu bahis

konuyla ilgili kaynaklar: birinci elden kullanmasi da esere 6nem katan bir bagka ayrmtidir.

Eserde yer alan baz1 meselelerin 6rnekleri kolelik, cariyelik, birtakim hayvanlarm alim-satimi
gibi klasik tasavvurlar {tizerinden verilmistir. Eserin bashigi, gilincel bir arastirmayi
yansittiindan orneklerin giincel tasavvurlar tizerinden verilmesi beklenirdi. Boylece hem
meselelerin daha iyi anlasilmasi hem de daha anlasilir bir akit teorisi yazimi saglanmis
olacaktir. Eserde yer verilen pek ¢ok mesele, mezhepler arasi ihtilaflara gereginden fazla yer
verilerek incelenmistir. Bu durum, meselelerin 6ziinii anlamaya giden yolu kapatmaktadir.
Ihtilaflara daha az yer verilip meselelerin §ziine inilmesi okuyucuya saglayacagi fayda
agisindan daha iyi olacaktir. Ayrica belirtmek gerekir ki eserin gevirisiyle ilgili de birtakim
problemler bulunmaktadir. Kimi yerlerde ciimle diisiikliiklerine ve yazim yanlslarina
rastlanmaktadir (s. 174, 185, 228, 231, 247). Bu da saglikli bir okumaya engel tegkil etmektedir.
Eserdeki climle diisiikliikleri ve yazim yanlislari eserin gevirisinin tamamlanmasinin ardindan
redakte edilmedigini de gostermektedir. Esere 6nsoz ve giris kismi yazilmadan, okuyucunun
eserde ne gibi konu basliklariyla karsilasacagina dair bilgiler verilmeden ve galismanin amaci
gosterilmeden baslanmasi bir baska eksikliktir. En azindan g¢evirmenin eser hakkinda bilgi

verme mahiyetinde bir 6n s6z yazmasi faydali olacaktir.

Bu incelemeden anlasilmaktadir ki eser, akit teorisine yalnizca fikhi agidan yer vermistir.
Eserin bagliginda yer alan Islam iktisad1 ile irtibatl herhangi bir yaklasim séz konusu degildir.
Eger boyle bir yaklasim s6z konu ise bu, igerikte verilmeli/yansitilmali, degilse eserin baslig:
icerige uygun hale getirilmelidir.
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Ismail Cebeci, islami Finans Standartlarinin Fikhi Dayanaklar1

Islami finans sistemi, faiz hassasiyeti olan bireylerin birikimlerini ekonomiye kazandirmak
esasli olarak geligtirilmistir. Zamanla Islami finans alaninin biiyiimesi, uluslararasi iligkiler
kurulmasi ve kuruluglarin uygulama farklhiliklari, Islami finans kurumlarmin ilke ve
isleyislerine uygun olacak sekilde uluslararasi bir standardizasyon ihtiyacin1 dogurmustur.
Standart gelistirme noktasinda yapilan en 6nemli ¢calisma AAOIFI (Faizsiz Finans Kuruluslar:
Muhasebe ve Denetim Organizasyonu)'nin gelistirdigi standartlar olmustur. Tanitimin
yaptigimiz eser, Ismail Cebeci tarafindan, AAOIFI'nin gelistirdigi bu standartlarin fikhi

dayanaklarini degerlendirme amaciyla kaleme alinmuistir.

Eser, giris, iki ana boliim, sonug ve kaynak¢adan olusmaktadir. Giris kisminda arastirmanin
konusu ve 6nemi tizerinde durulmustur. Bu noktada standart metninin nevi sahsina miinhasir
ozellikler igerdigi ve standartlarmn fikhi dayanaklarmin aciklandigi miistakil bir kismm
olmasmin da standart metninin kiymetini fazlasiyla artirdigina dikkat cekilmistir.
Standartlarla ilgili daha once yapilmis calismalarin degerlendirilmesi yapilmis ve
standartlarin fikhi altyapisinin incelenecegi bu ¢alismanin diger ¢alismalara gore orijinal bir
c¢alisma oldugu belirtilmistir. Calismanin ana konusu AAOIFI standartlarmin fikhi
dayanaklar1 olmakla birlikte ¢alismanin kapsaminda doért madde halinde belirlenen su

hususlarin cevabmin aranacag: da ifade edilmistir:

1. Standart metninin usulii fikih yontemleriyle iliskisi

2. Standart metninin Orgiisii ve kurgusal yapisi

3. Metnin teorik ve pratik baglaminda incelenmesi

4. Metnin kaynak kullanimi1 diizleminde degerlendirilmesi.

Birinci boliimde “AAOIFI Standartlarinin Yapis: ve Fikhi Arka Plan1” ana bashiginin altinda
tarihi arka plan ve temel sorular, AAOIFI'nin fikhi isleyisi, hedefleri, standart {iretme yontemi,
standart tiretirken takip edilen fetva usulii, standartlarin dagilimi ele alinmistir. Ardindan
ornek bir standart analizi yapilarak mudarebe standardi incelenmistir. Yazar, AAOIFI'nin
IFSB ve IIFM standartlariyla ve uluslararas: fikih akademileriyle mukayesesini yaparak
boliimii bitirmigtir. Eserde standartlardan yapilan alintilar, Tiirkge'ye gevrilmis niishadan

yapilmis ve dipnotta “Standartlar” adiyla gosterilmistir.

Tarihi arka plan ve temel sorular baghg: altinda standart gelistirmenin tarihi arka planiyla
birlikte standart belirlemenin fikhin esnekligine uygun olup olmayacagy, standartlara neden
ihtiya¢ duyuldugu, tiim kurumlara tek bir standart uygulamanmn imkani gibi sorulara

cevaplar verilmistir.

AAQIFI'nin fikhi iglevi, hedefleri ve standart {iretme yontemine deginen yazar standartlarin
yayimlama siirecinde gecirdigi asamalar1 zikredip bu siirecin hassasiyetle takip edilip,
problemlerin serbest bir sekilde alimler tarafindan tartisildigini ve pek ¢ok kisinin katkisiyla
standartlarin olustugunu ifade etmistir. Cebeci, fikih kurullarmin yapisina da deginmis ve

fikih kurullarinin ne kadar énemli ve yogun bir is yiikiiniin olduguna dikkat cekmistir.
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Birinci boliimiin bir diger konusu, standart olusturmada takip edilen fetva usulii olmustur.
Yazar, AAOIFI'nin fetva olustururken takip ettigi yontemi ifade eden 29 nolu “Faizsiz Finans
Kurumlarinda Fetva Ilkeleri ve Fetva Ahlaki” bashklh standarda vurgu yapmis ve bu
standardin aslinda standartlar arasinda degil de metnin giris kisminda ya da ayr1 bir rehber
seklinde yayimlanmasinin daha uygun olacag: yoniindeki kanaatini belirtmistir. Clinkii fetva
ilkelerini igeren bu kisim, kurumun karar alma mantigini ortaya koymakta ve aslinda diger
tiim standartlari ilgilendirmektedir. Metnin bas kisminda ya da miistakil olarak yayimlanmasi
standartlardan yararlanmak isteyenlerin standart metninin ve dayanaklarmin hangi ilkelerle

olustugunu daha iyi anlayabilmelerine imkan saglayacaktir.

Standartlarin dagilimiyla ilgili olarak AAOIFI'nin yayimladig: 58 standart, bagliklar halinde
verilmis ardindan bu standartlarin islemler (akitler), ilkeler, tematik baglhklar (garar, fesih,
tahkim), bir islemin bir parcasi (kabz), vaka Ornekleri (borcunu ddemeyen kisi) gibi ana
kategorilere ayrilabilecegi ifade edilmistir. Ayrica bu standartlar, fikhi acidan da klasik fikihta
bulunan basliklar, yeni islemler ve modern faizsiz bankalar ile ilgili konular, tematik konular,
fetva yontemi seklinde bir dagilima tabi tutulmustur. Son olarak da standartlarin belli
kriterlerle egitim amagcli okunmasmin hem akademisyenler hem faizsiz finans sektoriinde

calisanlar icin ¢ok faydali olacag: belirtilmistir.

Yazar, standartlarin nasil olustugunun daha iyi anlasilabilmesi icin 6rnek bir standart analizi
yapmis ve mudarabe standardini ele almistir. Zira mudarabe akdi, faizsiz bankacilik
sisteminin  temelini tegkil etmektedir. Yapilan incelemede alman Kkararlarin
giincellenebilmesine imkan verildigi, kararlarin oy birligi veya oy c¢oklugu seklinde
bildirilmesinin seffaflik agisindan 6nemli oldugu, hazirlanan taslak metnin diizenlenen
oturumda konunun uzmanlarinin katilimiyla miizakere edilmesinin konunun farkl
yonlerinin anlasilmas: ve kurumun 6zgiiveni agisindan dikkate deger oldugu, standardin
basliklar ve muhteva agisinda yeterli oldugu, maddeleme teknigi agisindan da basarili oldugu

ifade edilmistir.

Mudarabe standardinin fikhi dayanaklarimi da inceleyen yazar, 6ncelikle genel olarak fikhi
dayanaklarin sekli yapisi, dili ve iislubuna vurgu yapmis ve dayanaklarin genellikle yedi-
sekiz sayfadan olustugunu, dilinin ise bir miktar fikih nosyonuna sahip kisilere hitap ettigi,
bazi yerlerin herkesge anlasilabilecek nitelikte olsa da yine de fikhi altyapi olmadan baz
yerlerin anlagilmasinin zorluguna vurgu yapmistir. Usul olarak tiim standartlarn
dayanaklarinin agiklanmadig1 sadece gerekli goriilen yerde izahlar yapildigini belirtmistir.
Yazar, farkli konularin fikhi dayanaklarinin kaynaklari arasinda da insicamin olmadigini bazi
konularda titiz bir atif sistemiyle dipnotlar ve ¢ok¢a kaynaga yer verilirken bazi konularda ¢ok
az dipnotla kaynaklara atif yapildigini belirtmis, ayni durumun dayanaklarin agiklanmasinda
da oldugunu ve bazi dayanaklarin ayrintili sekilde islenirken bazilarina ¢ok kisa yer

verildigini ifade etmistir.

Bu genel giristen sonra yazar, mudarabe standardmin fikhi dayanaklarini incelemistir. Bazi

dayanaklar1 yerinde bulan yazar, bazilarinin konuyla dogrudan ilgisi olmadigini, bazi
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konularin ise temellendirilmesi gerekirken dayanaklar kisminda hi¢ delillendirilmeye
gidilmemesinin eksikligini ifade etmistir. Kaynak olarak klasik fikih kaynaklari, hadis
kaynaklari, ¢agdas fikih meclislerinin karar ve fetvalar1 ve akli delillendirmeler kullanildig:
tespit edilmistir. Yazar, ilgili standardin tiim madde ve bendlerinin dayanaklarindan ziyade
gerekli goriilen yerlerin dayanaklarmin belirtilmesini elestirmis ve bunun bazi1 bosluklar
dogurdugunu, insicamin saglanmasi gerektigini vurgulamistir. Yine de yazar, genel olarak
tarz, muhteva ve yaklasim agisindan dayanaklar1 basarii bulmustur. Yazarin ¢okga
vurguladig1 bir eksiklik de dayanaklar belirtilirken hangi standardin, hangi bendine atif
yapildiginin belirtilmemis olmasidir. Fikhi dayanaklara numara verilerek ilgili standarda atif

yapilmasi standart ile dayanagi arasinda daha kolay gecis yapilmasini saglayacaktir.

Eserde AAOIFI ile IFSB standartlarinin mukayesesi yapilmis, IFSB'nin yapisi, baslica amaglari,
yaymmladig standartlar, standart hazirlama siireci ve tekafiil konusuyla ilgili standart 6rnegi
incelenmistir. AAOIFI'nin tekafiil standardina kisaca deginilip karsilastirmas: yapilmustir.
Ardindan AAOIFI standartlarinin IIFM ile mukayesesi yapilmistir. Oncelikle IIFM'ni yapisi,
standart gelistirme stireci, IIFM fikih kurulunun gorev ve yetkileri zikredilmis ardindan
IIFM'nin yayimladigi Teminatli Murabaha Ana So6zlesmesinin incelemesine gegilmistir.
AAQIFI'nin standartlar: ile arasinda amag, muhteva, teknik terimler gibi konularda 6nemli

farliliklar oldugu tespit edilmistir.

Son olarak standartlarin toplu ictihad kararlar: ile mukayesesi ele alinmis ve aralarindaki
farklar tespit edilmistir. AAOIFI'nin selem standardi ile Uluslararas1 Fikih Akademisi'nin

selemle ilgili kararlarinin karsilastirmasi yapilarak boliim sonlandirilmigtir.

Eserin ikinci boliimiinde AAOIFI Standartlarmin “Fikhi Dayanaklarmin Analizi” baghgiyla
AAOQIFI'nin miistakil olarak ele aldigi fikhi dayanaklarin tek tek alt basliklar halinde

incelemesi yapilmuistir.

Ibaha delilinin kullanimiyla ilgili standartlardan baz1 6rnekler verilerek bu delile ¢okga yer
verildigi ancak ibaha delili kullanilirken ayni zamanda hadis, sahabe kavli, maslahat, mezhep

goriigleri gibi bagka argiimanlarin da destegi alindig1 belirtilmistir.

Bu boliimde zaruret prensibinin kullanimiyla ilgili ornekleri de inceleyen yazar bu ilkenin
ol¢tili bir sekilde kullanildigini ifade etmistir. Maslahat delilinin de ¢ok¢a kullanildigini ifade
eden yazar, ibaha delili gibi maslahatin da bir¢ok yerde baska delillerle desteklendigine dikkat
cekmigtir. Ele alman 6rnek meselelerin dayanaklar1 konusunda yazar hemen hemen her
ornegin sonunda ilgili dayanagin yerinde olup olmadig1 konusunda goriistinii belirtmistir.
Mesela finansal islemlerde internet kullanimiyla ilgili olarak haram olmamak kaydiyla e-
ticaret siteleri kurmanin maslahata dayandirilmasinin gayet yerinde bir yaklasim oldugunu
ifade etmistir. Baz1 konularda ise zikredilen delilin zayifligina vurgu yapip delillendirme
konusunda alternatif dayanak zikretmistir. Mesela yazar, akreditif agma karsiliginda ticret
almanin caiz olusunun, akreditif agma talebinde bulunan miisterinin maslahatina yonelik
hizmetler sunulmasma dayandirilmasini yerinde bulmamistir. Bunun yerine ibaha delili ile

temellendirilmesi ve maslahatla desteklenmesinin daha uygun olacagin belirtmistir.
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Sedd-i zeria prensibinin ise maslahata gore daha az kullanildigina dikkat ¢ekmis, hangi

durumlarda bu ilkeye basvurulacagiyla ilgili standartlarda belirtilen kisimlar: zikretmistir.

Yazar, hangi konularda hangi ayetlerin delil olarak kullanildigini tespit etmistir. Buna gore en
cok atif yapilan ayet “Ey iman edenler! Akitlerinizi yerine getirin” (Maide 1) ayetidir. Mesruiyet
odakli bakis agisindan kaynakli olarak spesifik konularda daha genel hiikiim ifade eden
ayetler kullanildigina dikkat ¢ekilmistir.

Eserde siinnetin delil olarak kullanimina da yer verilmis ve hadislerin ayetlerden daha ¢ok
kullanuldig1 vurgusuyla beraber hangi konularda hangi hadislerin kullanildig1 da yine yazar
tarafindan tespit edilmistir. En ¢ok kullanilan hadisin “helali haram veya haramu helal kilan sartlar
disinda Miisliimanlar ileri siirdiikleri sartlara bagl kalirlar” mealindeki hadis oldugu belirtilmistir.
Yazar, diger delillerin kullanimindaki incelemelerinde yaptig1 gibi cesitli 6rnekler {izerinden
hareketle, hadislerle ele alinan konu arasinda uyumsuzluk olup olmadig1 yoniindeki

kanaatlerini belirtmis, bazi istidlalleri gereksiz bulmustur.

Incelenen bir diger dayanak, mezhep kaynaklarmin kullanimi olmustur. Bu kisstmda farklh
mezheplere dayanarak verilen hiikiimlerin 6rneklerine yer verilmis ve temellendirmelerin

hangi mezhepler {izerinden yapildig1 ortaya konmaya galisilmistir.

Orfiin  delil olarak kullanilmasi baghginda standartlar olusturulurken orfiin  nasil
degerlendirildigi, meselelerin ele alinis tarzina ve hiikme nasil etki ettigi ornekler {izerinden

incelenmis, son olarak orfiin belirleyici oldugu durumlar 6zetlenmistir.

Kanunlarin kullanimi konusunda kisi ve kurumlarin fetva ile kanunlar arasinda kaldigima
vurgu yapilmis ve standartlar olusturulurken kanunlarin ne kadar dikkate alindig: iizerinde
durulmustur. Kanuna uygun olarak hiikiimler verildigine dair 6rnekler zikredilmistir. Durum
tespiti niteliginde kanuna uygun olsa da fikhen uygun olmadigina vurgu yapilan standartlara
da deginilmistir. Mesela organize piyasalarda emtia satis1 konusunda tiirev tiriinlerden future
ile ilgili standartlarda, yapilan bu islemin kanunen baglayic1 oldugu ancak fikhen caiz
olmadig1 belirtilmistir. Bu islemin kanunen gegerli ancak fikhen caiz olmadiginin

standartlarda belirtilmesi dogru bir tavir olarak gortilmiistiir.

Standartlar kapsaminda adalet kavraminin kullanimi incelenen dayanaklar arasindadir.
Standart geligtirilirken adalet kavramina ne kadar deginildigi ele alinmig, bu kavrama vurgu

yapan Ornek standartlardan bahsedilmistir.

Mecelle maddelerinin pek ¢ok yerde dayanak olarak kullanildig: ifade edilmis ve drneklere

yer verilmistir.

Standartlarin fikhi dayanaklar1 kapsaminda modern karar ve fetvalarin kullanilmas:
nedeniyle Uluslararast Fikih Akademi Kararlarinin standartlara nasil dayanak oldugu
ornekler {izerinden degerlendirilmistir. Uluslararasi Fikih Akademisi kararlarna atif
yapilmakla birlikte bagka fikih kurullarina da destek mahiyetli atiflar yapilmasinin mesruiyeti
gliclendirmeyle baglantili oldugu tizerinde durulmustur.
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fkinci boliimiin son bashg1 kiyas ve benzerlik yonteminin kullamimi olmustur. Yazar, bu
baslikta kiyaslamalar yaparak verilen fikhi hiikiimleri bazi 6rnekler tizerinden incelemis,
yapilan kiyaslamalarin uygun olup olmadigina deginmistir. Mesela istisna akdinin icare
akdine bazi yonlerden benzemesiyle birlikte istisna akdinde 6demenin icareye kiyasla vadeli
olacagini soylemenin gereksiz oldugunu belirtmistir. Zira istisna akdinde 6demenin vadeli

olmasinin miimkiin olusu, zaten literatiirde var olan bir seydir.

Calismanin sonug boliimiinde ¢alismanin basinda ortaya konulan sorularin ulasilan

cevaplarina, konuyla ilgili degerlendirme ve tavsiyelere yer verilmistir.

Tanitmaya calistigimiz bu eserde yazarin dayanaklari degerlendirirken AAOIFI'nin 6ne
stirdligii dayanaklarla ilgili olarak kanaatini ortaya koymas: ve uygun bulmadigi dayanak
yerine alternatif olabilecek baska deliller 6nermesi farkli bakis agisi sunmasi agisindan katki
saglayicidir. AAOIF]I standartlari ile diger standartlar arasinda yapilan karsilagtirmali calisma,
standartlarin isleyis farklarini anlamak agisindan yerinde bulunmustur. Metnin dili genel
olarak anlasilir ve akicidir. Ancak metin igerisinde gegen bazi fikhi terimlerle bankacilik
uygulamalarima iliskin terimlerin uzun uzun izahina girilmemesi konunun dagilmamasi
agisindan uygun olmakla birlikte bu terimlerin kisaca dipnotta agiklanmasi okuyucunun
meseleleri kavramasma katki saglayici olabilir. Boliim bagliklar1 ve alt basliklandirmalar
icerikle uyumlu olmakla birlikte kitabin isminde standartlarin genel bir sekilde ifade edilmesi,
kitabin igerigi konusunda okuyucunun beklentisini karsilamayabilir. Nitekim eser ozelde
AAOIFI standartlarini ele almaktadir ve kitabin adinda AAOIFI'ye vurgu yapilmasi daha
uygun olabilir. AAOFI'nin nerede, ne zaman ve kimlerin onctiliigiinde kurulduguna da kisaca
yer verilmesi eseri daha faydali hale getirecektir. Eserin standartlarin fikhi altyapisin
incelenmesi ve bu alanda nevi sahsmma miinhasir olmasi hasebiyle alana katkisinin

yadsinamayacagin sdyleyebiliriz.
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